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~_ Rapport de Gestion

Mesdames, Messieurs,

Conformément a la loi et aux statuts, nous vous avons réunis pour vous exposer,
deune part, leactivité de notre Société et des sociétés du Groupe pendant lsexercice ecoulé,
les résultats de cette activité et les perspectives deavenir et, deautre part, vous présenter et
soumettre a votre approbation le bilan et les comptes consolidés du Groupe et ceux de notre
Société, afférents au cent douzieme exercice social clos le 31 décembre 2006.

> EXPLOSIFS ET PRODUITS CHIMIQUES ... COMPTES ANNUELS

Le chiffre deaffaires deun montant de 2.9 M , et le résultat net deun montant de 6.8 M , sont
stables par rapport a 2005.

> COMPTES CONSOLIDES

Le chiffre deaffaires du Groupe a fin 2006 seéléve a 297.9 M en progression de 24.5% par
rapport a leexercice 2005. A périmeétre et taux de change constant, la progression est de
21.1%.

Cette progression provient principalement de la forte activité en France dans le secteur du
forage minage et de la démolition.

Elle ss,accompagne deune croissance du résultat opérationnel, qui seétablit a 10.8 M contre
7.5 M en 2005, soit une progression de plus de 40%.

En matiere de résultat net, les comptes consolidés du groupe font ressortir un bénéfice net
part du groupe de 7.1 M en léger retrait par rapport a celui de leexercice précédent qui
seétablissait a 7.3 M , compte tenu deun montant deimpéts sur les bénéfices qui passe de
1.0M en2005a22M en 2006.

> SITUATION FINANCIERE ET RISQUES
MARGE BRUTE D-AUTOFINANCEMENT

En 2006, la marge brute deautofinancement progresse de plus de 35%.

en milliers d'euros Exercice Exercice
2006 2005
Résultat net total consolidé 6 266 5 460
Elim. du résultat des mises en équivalence -2 159 -2 360
Elim. des amortissements et provisions 14 784 11 555
Elim. des résultats de cession et des pertes et profits de dilution 1464 321
Elim. des produits de dividendes -105 -146
Marge brute d'autofinancement 20 250 14 830

DEPENSES DeINVESTISSEMENT

En 2006, les dépenses deinvestissements seélévent 19 M a comparer a 15 M en 2005.
Les principaux investissements ont été réalisés en France dans le secteur de la Démolition
pour 6 M et en Allemagne pour 3 M .

La plupart des autres investissements correspondent a des travaux de maintenance et de
mise a niveau des installations industrielles, afin de rester conforme aux regles de sécurité
et deenvironnement en vigueur.




BESOIN EN FONDS DE ROULEMENT D<EXPLOITATION

Le besoin en fonds de roulement affiche une augmentation de 18%, & comparer a une crois-
sance de leactivité de plus de 24%.

En milliers deeuros 31 décembre 31 décembre
2006 2005
Stocks et en cours 25 854 23 602
Créances clients et autres créances 131 783 101 399
Dettes fournisseurs et autres dettes (92 578) (70 064)
Total 65 059 54 937

Cette augmentation est répartie entre les 3 zones géographiques (France-Benelux, Europe
du Nord et de IsEst, Europe du Sud-Afrique-Autres)

TRESORERIE NETTE

La trésorerie nette a baissé de 7.7 M au cours de lsexercice 2006, principalement en raison
de leacquisition d+Orica Scandinavia Mining Services en Suéde et sa filiale norvégienne par
EPC SA.

En milliers deeuros 31 décembre 31 décembre

2006 2005
Total trésorerie et équivalents de trésorerie 40 466 48 265
Découverts bancaires (8 179) (8 289)
Total 32 287 39 976
RISQUES

Le Groupe est confronté aux principaux risques suivants :
€ Risque de recomposition de lsenvironnement concurrentiel dans le secteur des explosifs

€ Risque deaugmentation du prix des matieres premieres, et comme lean dernier, notamment
en matiére de fluctuation du prix du gaz naturel, du pétrole et de lsammoniac

€ Risques techniques liés a la dangerosité des métiers exercés par le Groupe

€ Risques réglementaires avec une évolution continue du renforcement des réglementations
appliquées.

> FAITS MARQUANTS EN 2006
ACQUISITION D*ORICA SCANDINAVIA MINING SERVICES EN SUEDE

Le 31 juillet, EPC a acquis la société suédoise Orica Scandinavia Mining Services AB et sa
filiale norvégienne Orica Scandinavia Mining Services AS.

Les deux sociétés ont été rebaptisées respectivement Skanexplo AB et Skanexplo AS.

ACQUISITION DE TROIS DEPOTS EN ALLEMAGNE

En Janvier 2006, Dexplo Gmbh a acquis trois dép6ts deexplosifs en Allemagne.

ACQUISITION DE LA MAJORITE DE LUTSCHER EN ALLEMAGNE

Au cours du premier trimestre, le groupe a porté sa participation dans Lutscher de 49 a
100%. Cette société neest pas consolidée dans les comptes du Groupe.




ACQUISITION DE STAHLHACKE EN ALLEMAGNE
Au cours du premier trimestre, le groupe a acquis 100% des titres de la société de forage

minage allemande, Stahlhacke. Cette société neest pas consolidée dans les comptes du
Groupe.

ACQUISITION DE FORAGE MINAGE DE LOUEST EN FRANCE
Le 29 mars 2006, Nitrochimie a porté sa participation dans le capital de la société Forage

Minage de lsOuest, queelle détenait indirectement a 28%, a 80% détenue désormais directe-
ment.

ACQUISITION DES MINORITAIRES DEXPLOMINEX EN POLOGNE

Le Groupe a acquis en juillet 2006 les 30% détenus par les minoritaires.

FERMETURE DU SITE DE BILLY BERCLAU EN FRANCE

La procédure de fermeture définitive a été engagée dans le courant de lsannée 2006.

Un plan de sauvegarde de lsemploi, axé sur le reclassement et la formation des salariés a
été mis en ceuvre.

Les activités pyrotechniques sont désormais concentrées en France sur le site de Saint-
Martin de Crau.

ARRET DE L-ACTIVITE CHIMIE FINE EN ANGLETERRE

Le plan de mise en ceuvre de learrét de leactivité Chimie Fine, annoncé le 30 mars dernier,
seest déroulé comme prévu.

GROUPE DeINTEGRATION FISCALE

Un groupe deintégration fiscale a été créé au ler janvier 2006, qui regroupe les sociétés de
démolition.

> EVOLUTION DE L-ACTIVITE PAR ZONE GEOGRAPHIQUE

ZONE FRANCE BENELUX

en M 2006 2005
Chiffre deAffaires 143 746 102 858
Résultat Opérationnel courant -1 094 2 868

€ La progression des activités Forage Minage et Démolition explique cette forte croissance
du chiffre deaffaires.

€ Le forage minage a bénéficié deune conjoncture favorable dans le secteur des Travaux
Publics, et en particulier sur plusieurs gros chantiers sur lelle de la Réunion.

€ La démolition a elle aussi bénéficié deune conjoncture trés favorable, aussi bien dans le
secteur du logement que dans le secteur industriel avec des chantiers importants tels que
le démantélement du site de Metal Europe dans le Nord de la France.
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€ La baisse du résultat opérationnel courant est principalement due a EPC et Nitrochimie
avec :

- une progression sensible des frais deadministrations centraux, rendus nécessaires par
leaugmentation de la taille du Groupe et par des projets deadaptation de ses méthodes
(passage aux IFRS, nouvelle organisation du Reporting et de la consolidation, f)

- la mise en ceuvre deun deuxiéeme plan de sauvegarde de lsemploi lié & la fermeture de
leusine de Billy Berclau.

ZONE EUROPE DU NORD ... EUROPE DE L<EST

en M 2006 2005
Chiffre deAffaires 95 246 84 458
Résultat Opérationnel courant 8 797 2085

€ La progression du chiffre deaffaires provient en grande partie de lsintégration des sociétés
scandinaves a compter du ler aolt 2006.

€ Le redressement du résultat opérationnel traduit un retour & un résultat positif pour Exchem
apres une année 2005 dégradée du fait des difficultés rencontrées dans la chimie fine. La
société Blasting Services a réalisé une année forte en activité et en résultat.

€ La tendance pergue en 2005 de progression de leactivité seest poursuivie en 2006 en
Irlande, avec un chiffre deaffaires (quote-part consolidée a 50%) seélevant & 22.8 M contre
21.1 M en 2005.

€ LeAllemagne a connu un début deannée difficile, mais le 2éme semestre et le niveau des
prises de commande laissent augurer une année 2007 en net redressement.

€ Comme en Allemagne, le premier semestre en Pologne a été décevant. Néanmoins, la sor-
tie des minoritaires et la disponibilité complete de leoutil de production seest
traduit par un dernier trimestre 2006 en croissance.

ZONE EUROPE DU SUD, AFRIQUE ET AUTRES

en M 2006 2005
Chiffre deAffaires 58 875 51 952
Résultat Opérationnel courant 3 052 2 557

€ Leactivité et le résultat de cette zone ont connu une croissance de plus de 13% en
2006, notamment grace aux filiales marocaines et italiennes.

€ Le Maroc présente un volume deaffaires en forte croissance de lsordre de 20%, seéle-
vantal2 M .

€ Leltalie affiche un chiffre deaffaires en croissance de 10% par rapport a 2005.

€ LeEspagne continue de progresser et présente un chiffre deaffaires de 3.6 M contre
3 M lean dernier. Néanmoins, le marché reste difficile.

€ En ce qui concerne les activités en Afrique de [*Ouest, le Sénégal est revenu a lséqui-
libre. Nos filiales en Guinée ont connu des situations contrastées : des records de pro-
duction ont été battus chez Nitrokemine et Nitrokemfor. La société récemment créée
Nitrokemfor Services a du supporter des retards importants dans le démarrage des
affaires, ce qui a occasionné des pertes significatives.
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> EVOLUTION DES PRINCIPALES FILIALES
EN FRANCE
NITROCHIMIE

La décision de fermer le site de Billy Berclau a fin 2007 constitue un événement majeur dans
lehistoire de Nitrochimie.

Un deuxiéme élément important a également marqué lsannée 2006 avec le démarrage au
deuxiéme semestre 2007 deune unité de fabrication d*ANFO & Saint-Martin-de-Crau.

Leexercice 2006 affiche une croissance du chiffre deaffaires de presque 6% pour seétablir a
35,7 M contre 33,8 M lesan dernier.

Le résultat net présente une perte importante de 2.3 M principalement due a la fermeture
du site de Billy Berclau et aux pertes enregistrées par Explominex en Pologne et Nitrokemfor
Services en Guinée.

SIMECO

Leexercice 2006 a été marqué par une sensible progression du chiffre deaffaires, qui seest
élevé a 15,5 M contre 10,7 M en 2005, et par une forte progression du résultat net a
879 k , contre 138 k lsexercice précédent.

Cette progression provient essentiellement de lsactivité « Confortement en acces difficile ».
SIMECO réalise notamment un important chantier de protection de la route cétiére a la
Réunion.

L-activité « Minage » a connu un léger retrait consécutif a leabsence de grands travaux, tan-
dis que leactivité « Fondations spéciales » seest significativement redressée.

SED, filiale a 100% de SIMECO, a fait lsobjet deune dissolution anticipée, sans liquidation,
dans le cadre deune Transmission Universelle de Patrimoine.

Leannée 2007 devrait enregistrer la poursuite deune forte activité « Confortement en acces
difficile ».

STIPS SA

Au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2006, le chiffre d'affaires s'est élevé a 14,9 M
(contre 10,3M au titre de l'exercice précédent).

Le résultat de I'exercice se solde par un bénéfice de 535 k contre une perte de 309 k en
2005.

L'exercice 2006 a été marqué par la poursuite du redressement de la structure déja bien
amorcé en 2005.

Le chiffre deaffaires des activités Minage Carriéres et Grands Travaux seest maintenu ou a
progressé.

Dans le secteur du « Confortement », un chantier exceptionnel dans le cadre des travaux du
TGV Est, relevant deune grande technicité, a fortement contribué a leactivité de lsexercice.

STIPS TI

L'exercice 2006 a été marqué par une importante augmentation du chiffre deaffaires (+115%)
principalement liée au chantier de redéploiement du site de Métaleurop. Il seest élevé a
41,3 M contre 19,2 M , au titre de I'exercice précédent.

Le résultat est positif, malgré la prise en compte de frais de développement en France et a
leexport.

Ces efforts de développement ont porté leurs fruits puisque STIPS Tl a notamment :

€ enregistré une commande importante fin 2006 pour la déconstruction de la tour EDF a Issy-
les-Moulineaux,

€ signé des partenariats pour le traitement des déchets de démolition avec des acteurs
majeurs du secteur.

Le résultat d'exploitation ressort & 355 k contre 111 k en 2005. Le résultat de I'exercice se
solde par un bénéfice de 55 k a comparer a 10 k en 2005.

Enfin, le capital social a été porté de 500 K a1 M en fin deannée.
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OCCAMAT

Au titre de l'exercice clos le 31 décembre 2006 :

€ le chiffre d'affaires s'est élevé a 14 M (contre 11,1 M au titre de I'exercice précéedent),

€ le résultat d'exploitation ressort & 31 k (contre une perte de 297 k au titre de I'exercice
précédent),

€ le résultat de I'exercice se solde par un bénéfice de 45 k (contre une perte de 213 k au
titre de I'exercice précédent).

La réorganisation de la société ssest poursuivie en 2006 avec notamment learrivée dsun nou-
veau directeur deexploitation et deun nouveau responsable sécurité.

La formation du personnel a été particulierement active (sécurité, transport).
La politique de modernisation du parc matériel seest poursuivie.

ATD

Au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2006 :

€ le chiffre d'affaires s'est élevé a 11,1 M (contre 10,4 M au titre de I'exercice précédent),
€ le résultat d'exploitation ressort a 298 k (contre 255 k au titre de l'exercice précédent),

€ le résultat de I'exercice se solde par un bénéfice de 161 k (contre bénéfice de 175 k au
titre de l'exercice précédent),

Le programme deinvestissement pour la rénovation et le renouvellement du parc matériel
seest poursuivi en 2006.

L'exercice 2006 a été marqué par :

€ leobtention de la certification MASE (Manuel dsAmélioration de la Sécurité des Entreprises)
en septembre 2006 et le premier renouvellement de la certification ISO 9001 V2000 en
novembre 2006.

€ la réalisation de nombreux chantiers tel que :
- la démolition par grignotage deune cheminée de 140 m de haut au Havre, pour TOTAL.
- lsimplosion deun immeuble de 270 logements R+10, pour [*OPAC de MEAUX (77).

FILIALES ETRANGERES

EXCHEM AU ROYAUME-UNI

Le chiffre deaffaires est en retrait pour seétablir a 36.4 M contre 38 M en 2005.

Le résultat opérationnel ssaméliore et passe de -2.2 M a-0.7 M . Leannée 2005 comprenait
la dépréciation des actifs de la division Chimie Fine, dont lactivité a été définitivement arré-
tée cette année.

Le résultat net est en progression et seétablita -1 M contre -1.7 M en 2005.

La division « Explosifs » a connu une année bénéficiaire malgré un environnement concur-
rentiel difficile, des prix de matiéres premiéres en augmentation et un marché en retrait. Les
mesures de réduction des codts prises au cours de lsexercice ont contribué a limiter ces
effets négatifs.

La division « Polymer Systems » a poursuivi son plan de restructuration démarré en 2005,
en se focalisant notamment sur le marché des produits deancrage pour la construction. Les
ventes ont progressé de 8%, en particulier grace a lsexport.

La division « Additifs Diesels », face au développement de nouveaux acteurs européens, a
engagé un plan de développement sur le marché américain.

En matiere deengagement vers le personnel, (fonds de pension), le déficit seest réduit de
- 6.6 M£ & -4.8 ME£, ce qui provient notamment de la progression des marchés financiers.

KEMEK EN IRLANDE

Leexercice 2006 a été marqué par la poursuite des investissements publics dans le
programme de construction de routes et par le maintien a bon niveau des marchés de la
construction.

Cependant la société est confrontée a la concurrence et le renchérissement du prix des
matieres premiéres et du pétrole pese sur les codts.

Dans ce contexte, le chiffre deaffaires est en augmentation a 45,6 M , contre 42,3 M en
2005.

Le résultat progresse a 15,3 M , contre 13,8 M lsannée précédente.
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SEI EN ITALIE

Le chiffre deaffaires seest élevé a 34.5 M contre 30.6 M en 2005, soit une croissance de
13%.

Le résultat deexploitation atteint le montant de 1.8 M contre 1.1 M en 2005, soit une pro-
gression de plus de 50%.

Le résultat net ressort en bénéfice 8 0.2 M en léger retrait de 0.1 M .

En ce qui concerne leactivité explosifs industriels, l;année 2006 a été marquée par un main-
tien des volumes, malgré une concurrence de plus en plus présente et un renforcement des
contraintes de la réglementation transport.

En matiére de défense, la situation reste déprimée sur le marché européen mais compen-
sée par la demande de nouveaux programmes en Asie/Océanie et au Moyen Orient. Des
contrats dans le domaine de nos nouvelles gammes deexplosifs insensibles ont été conclus
au cours de leexercice.

SCAM AU MAROC

Le Chiffre deAffaires seest élevé a 8.1 M, en augmentation par rapport a celui de lsannée
précédente qui seélevaita 6.9 M .

Le résultat deexploitation affiche un bénéfice de 401 k , contre une perte de lsexercice
précédent de 73 k .

Le résultat net présente un bénéfice de 152 k , a comparer aux 88 k de perte de l~année
précédente.

La production deexplosifs a bénéficié deimportants chantiers de Travaux Publics.

> EVENEMENTS SURVENUS DEPUIS LA CLOTURE DE L-EXERCICE

SIGNATURE DsUN PROTOCOLE D*ACCORD AVEC LA SOCIETE PYRENEES MINAGE

Le 26 février 2007, NITROCHIMIE a signé un protocole deaccord avec la société de forage
minage PYRENEES MINAGE pour lsacquisition de lsintégralité du capital de cette société.

INTEGRATION DES FILIALES ANGLAISES DANS LE PROGRAMME D.ASSURANCE

Les sociétés EXCHEM, BLASTING SERVICES, EXOR et EDSL sont rentrées, au ler mars
2007, dans le programme deassurance Groupe, qui a été ajusté a cette occasion.

MISE EN PLACE D<UN FINANCEMENT D<ACQUISITION

Le 6 mars 2007, la Société a signé un contrat de financement deacquisition pour un montant
de 25 M , remboursable en 7 ans a compter de la date de tirage.

CONSTITUTION DE SOCIETES

Une filiale, détenue a 100 % par EPC, a été créée au ler trimestre 2007, avec pour objet la
prise de participation dans des entreprises en Afrique, destinées a exécuter des contrats de
fabrication et de mise en ceuvre deexplosifs.

> POLITIQUE SECURITE ENVIRONNEMENT

EPC a poursuivi deux axes prioritaires en matiere de Sécurité Santé Environnement en 2006 :

1. La mise en place deun systeme de gestion de la sécurité au niveau de lsensemble du groupe
EPC tant pour ses implantations situées en Europe queen Afrique. Animé par la Direction
Sécurité Hygiene Environnement, rattachée directement a la Direction Générale du
Groupe, ce systeme de gestion est applicable a toutes les filiales quelque soit leurs
implantations géographiques et leurs activités.

2. La cartographie détaillée des risques deatteinte a leenvironnement.
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1- SYSTEME DE GESTION DE LA SECURITE
Le systéme de gestion de sécurité du groupe EPC repose sur :

€Un engagement fort de la Direction matérialis€ par une déclaration Santé Sécurité
Environnement du groupe EPC spécifiant :

- La vision du Groupe EPC et les objectifs en matiére de Sécurité Santé Environnement,
- Les principes du Groupe EPC en matiere de Sécurité Santé Environnement déclinés
dans lsensemble du Groupe
€ Un contrble au travers deaudits et deinspections systématiques
Des audits et des inspections au niveau du Groupe ont démarré en 2006 avec les objec-
tifs suivants :
- Identifier les bonnes pratiques au sein du Groupe ;
- Partager ces bonnes pratiques avec leensemble des filiales ;
- Identifier les zones de progrés et proposer des solutions ;
- Controler la conformité des filiales aux standards du Groupe EPC ;
- Seassurer que les points deamélioration sont pris en compte dans la durée ;
- Faciliter les échanges entre les personnes qui réalisent ces audits et inspections.
€ _Une analyse systématique des accidents
Un processus deanalyse des accidents seappliquant a leensemble des filiales a été mis en
place a partir de fin 2005.
€ _Une mobilisation du personnel

Le retour deexpériences des accidents survenus ces dernieres années au sein dsEPC mon-
tre pour les accidents les plus graves un écart entre les pratiques effectives et les pra-
tiques attendues ou prévues dans une procédure. Ces écarts ont contribué a transformer
une situation dangereuse en un événement avec des conséquences lourdes. La priorité
est de travailler davantage sur le comportement humain plutét que de développer des sys-
temes documentaires qui se sont révelés insuffisants dans la prévention de ces accidents
graves.

Ce choix délibéré de promouvoir une approche comportementale nécessite de former, et
de communiquer au sein de notre organisation pour agir en profondeur sur les comporte-
ments au travail dans le quotidien.

2 - ENVIRONNEMENT

€ ldentification des risques de pollution
Dans le cadre du passage aux IFRS et lsapplication des nouvelles réglementations fran-
caises en 2005, une démarche deidentification des pollutions, seétant produites dans le
passé, a été entreprise.
La méthode retenue consiste a dresser une cartographie détaillée des principaux sites de
production pour chacune des zones deactivités.
Cette cartographie permet deestimer :

€ Les colts des travaux de décontamination / démantelement pour les zones deactivité
arrétées ou qui arriveront en fin de vie.
€ Les colts des éventuels travaux de dépollution des sols.

Cet effort a été étendu a de nouvelles acquisitions qui sont intervenues en 2006. En outre,
un suivi des estimations pour les sites déja cartographiés a été effectué.

€ Ftudes complémentaires de décontamination démantélement
Pour une évaluation plus précise des colts de dépollution des sols de certains sites, des
études complémentaires ont été réalisées a leaide de nouveaux prélevements dans le sol.
Ces prélévements visent a confirmer la nature des polluants pouvant étre présents dans le
sol mais également a estimer les volumes de terre concerneés ainsi que leur positionnement
exact sur ces sites.

€ Sites Seveso
Dans le cadre de lsexploitation de sites SEVESO seuil haut, principalement en France,
Grande Bretagne et Italie, le groupe EPC seest assuré du respect de ses obligations par
rapport aux différentes réglementations locales, par des couvertures responsabilité civile
adéquates.
Par allleurs, le programme deassurance groupe mis en place lors de la constitution de la
société captive de réassurance EPCapRé, integre les couvertures Responsabilité Civile
Exploitation et Responsabilité Civile Atteintes a lsenvironnement.
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Ce programme qui, a la date du présent rapport, couvre les sociétes frangaises, anglaises
et scandinaves, a vocation a étre progressivement étendu a lsensemble des sociétés du
Groupe.

> RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT

Le Groupe poursuit ses projets de développement des technologies deexplosifs « vrac » pour
les applications Mines, Carrieres et Travaux Publics, en particulier dans le domaine des
tunnels.

Par ailleurs, sont développées de nouvelles approches de gestion des tirs, depuis la concep-
tion des plans de tirs jusqueaux contrbles aprées la réalisation des tirs, visant a optimiser les
parametres deexploitation des clients du Groupe.

> PERSPECTIVES 2007

Dans le métier de base des explosifs, le Groupe prévoit de renforcer ses positions récentes
en Allemagne, Scandinavie et Europe de I*Est, tout en développant de nouveaux projets
miniers, en Afrique notamment. De méme seront développées les synergies entre explosifs
et forage-minage.

Dans les diversifications, le Groupe prévoit de poursuivre la focalisation de son développe-
ment sur les métiers de démolition et deenvironnement.

> FRANCHISSEMENT DE SEUIL

Nous neavons regu, au cours de Isexercice, aucun avis de franchissement dsun seuil de
détention de 5 % de nos actions.

Selon les informations qui nous sont parvenues, Iesidentite des Actionnaires détenant plus de
5 % du capital de la Société a la cléture de leexercice est la suivante :

€ détention entre 5 % et 10 % du capital : COMPAGNIE FINANCIERE NOBEL,

€ détention entre 50 % et 66,66 % du capital : Société E.J. BARBIER (plus de 66.66%
des droits de vote).

> TRANSACTION SUR TITRE

En 2006, selon les chiffres cumulés publiés en fin deexercice par EURONEXT, le volume des
transactions sur les actions de la Société a concerné, sur leensemble de lsannée, 5.381
titres, soit 3,19% des actions pour un montant en capitaux de 2.145.190 , ce qui représente
une valeur moyenne de 398,66 par titre.
Ces chiffres sont & comparer aux 7.188 titres échangés en 2005 pour un montant en capi-
taux de 2.682.160
A fin décembre 2006 le cours de leaction seélevait a 395 , contre 376 leannée précédente.
Le 31 décembre 2006, votre Société détenait 16.102 de ses propres actions, deune valeur
nominale de 31 chacune, représentant 9,56 % du capital, queelle avait achetées au prix
moyen de 153,97 , conformément aux dispositions de lsarticle L.225-209 du Code de com-
merce.
LeAssemblée Générale Ordinaire du 21 juin 2006 a renouvelé lsautorisation donnée au
Conseil deopérer en Bourse sur les actions de la Société en vue de régulariser les cours, par
achat et/ou vente de petites quantités deactions, en contre tendance du marché et en respec-
tant les conditions suivantes :

€ le nombre maximum deactions pouvant étre acquises restera dans la limite de 0,44% du

total des actions de la Société,

€ le prix maximum deachat sera de 200 et le prix minimum de vente de 200 ,
€ leautorisation étant valable jusquea la tenue de la prochaine Assemblée statuant sur les
comptes.
Au titre de leexercice écoulé, il nea été procédé a aucune acquisition ou cession deactions
dans le cadre de la régularisation des cours.
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Nous vous proposons de renouveler leautorisation donnée au Conseil deAdministration pour
opérer en Bourse sur les actions de la Société en vue de régulariser les cours par achat
et/ou vente, en contre tendance du marché, de petites quantités deactions ne pouvant, en
tout état de cause, représenter plus de 0,44 % du capital social et moyennant un prix maxi-
mum deachat de 300 et un prix minimum de vente de 400

> PRISES DE PARTICIPATION

Les prises de participation significatives ou prises de contrdle intervenues au cours de leexer-
cice sont les suivantes :

€ 100% du capital d<Orica Scandinavia Mining Services (OSMS)
€ Acquisition de la majorité de Lutscher

€ 100% du capital de Stahlhacke

€ 80% du capital de Forage Minage de lsOuest (FMO)

€ 30% du capital deExplominex (part des minoritaires)

ADMINISTRATEURS

Conformément aux dispositions de la loi relative aux nouvelles regulations économiques,
nous vous communiquons la liste des mandats et fonctions exercés en France et a lsétran-
ger par chacun des mandataires sociaux durant lsexercice 2006.

Le Président : M. Paul de BRANCION

€ Président du Conseil dsAdministration de la Société Anonyme d<Explosifs et de
Produits Chimiques, EPC SA

€ Président Directeur Général de la Société E.J. BARBIER SA
€ Président de la SAS DEMOKRITE
€ Président de la SAS SMA
€ Co-représentant d*EPC a la présidence de la SAS de Minage en Guinée
€ Gérant des SARL : * SICIEX
* NITRATES & ENGRAIS
* LES DEPOTS DeEXPLOSIFS
€ Président du Conseil deAdministration et Administrateur :
Au Luxembourg : * EPCapRé
En Belgique : * DGOM3
* DYNAMICHAINES
En Grande Bretagne :  * EXCHEM

En Espagne : * GALILEO EXPLOSIVOS
Au Maroc : * SCAM
En Italie : * SARDA

* SEI

€ Gérant en Allemagne :  * EPC GmbH
€ Administrateur de SKANEXPLO AB (Suéde)
€ Administrateur de SKANEXPLO AS (Norvege)

Le Directeur Général : M. Henri LORAIN
€ Gérant d*EPC GmbH (Allemagne)
€ Administrateur de SKANEXPLO AB (Suéde)
€ Administrateur de SKANEXPLO AS (Norvege)
€ Représentant : * EPC au Conseil deAdministration de la SCAM (Maroc)
* EPC au Conseil de DYNAMICHAINES (Belgique)
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€ Administrateur de : * EPCapRé (Luxembourg)
* STIPS Luxembourg
* KEMEK (Irlande)
* SEI (ltalie)
* EXCHEM (Grande Bretagne)
* GALILEO EXPLOSIVOS (Espagne)
* CHEMICAL and PLASTICS (Irlande)
€ Co-représentant d*EPC a la présidence de la SAS de Minage en Guinée
€ Administrateur et Vice-président d*AREAS Assurances, 49 rue Miromesnil, Paris 8
€ Administrateur dsAREAS Vie, 49 rue Miromesnil, Paris 8

€ Administrateur de AJH (Association des Jeunes Handicapés), Chateau de Lahage,
31390 LAHAGE

Le Directeur Général Délégué : M. Antoine DARBOIS
€ Directeur Général Délégué de la SA EPC
€ Président de : * ATD
* KEMEK
* STID
* OCCAMAT
* OCCAMIANTE
* PRODEMO
* 2B RECYCLAGE
*IE
* UIE
* SILEX
* SOCCAP
€ Directeur Général de :  * DEMOKRITE
€ Représentant de SA EPC ... Société gérante de NITROCHIMIE
€ Représentant permanent de NITROCHIMIE au Conseil deAdministration de SMG
€ Représentant permanent de SOCCAP ... Société Présidente de SFG
€ Représentant d*EPC au Conseil deAdministration de KINSITE
€ Représentant d*EPC au Conseil deAdministration dsEPCapRé (Luxembourg)
€ Prokurist d*.EPC GmbH (Allemagne)

€ Administrateur de la SA Indivision Maitre ... 154 rue Dr Robert ... 21400 Chatillon
s/Seine

€ Administrateur dsEXOR (GB)

€ Administrateur de KEMEK (Irlande)

€ Administrateur de GALILEO (Espagne)

€ Administrateur de CGPC (Guinée)

€ Administrateur de STIPS Luxembourg (Luxembourg)
€ Dirigeant de BLASTING SERVICES (GB)

€ Administrateur de SKANEXPLO AB (Suéde)

€ Administrateur de SKANEXPLO AS (Norvege)

Les Administrateurs
€ Mme Frangoise CHATEL de BRANCION, décédée le 2 octobre 2006 :
* Administrateur dsEPC

* Administrateur et Directeur Général Délégué
E.J.BARBIER

€ Mme Laure CHERLONNEIX

€ M. Patrick JARRIER

€ M. Aurélien KREJBICH Administrateurs deEPC
€ M. Pierre LAVERGNE

€ M. Roger RICHARD
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> REMUNERATION DES MANDATAIRES SOCIAUX
(Application des dispositions de learticle L.225-102 du Code du Commerce)

Rémunérations et avantages en nature

La rémunération nette annuelle fixe pergue par le Président seest élevée a 341.890 . Elle
se décompose en une rémunération nette de 336.898 et 4.992 au titre des avantages
en nature. Le Président nea pas percu de rémunération variable. Le Président a également
percu des jetons de présence a hauteur de 24.620

La rémunération nette annuelle fixe percue par le Directeur Général seest élevée a 86.850 .
Aucun avantage en nature neest inclus dans sa rémunération. Le Directeur Général nea pas
percu de rémunération variable. Le Directeur Général a également percu des jetons de
présence a hauteur de 18.469

La rémunération nette annuelle fixe percue par le Directeur Général Délégué seest élevée a
203.020 . Elle se décompose en une rémunération nette de 200.356 et 2.664 au titre
des avantages en nature. Le Directeur Général Délégué nea pas percu de rémunération
variable. Le Directeur Général Délégué a également percu des jetons de présence a hau-
teur de 4.685

Le Président deHonneur a percu un complément net de retraite de 33.580 . Ses jetons de
présence se sont élevés a 11.000

Le Président et le Directeur Général Délégué sont tenus a une obligation de non concur-
rence, incluse dans les contrats dans le cadre desquels ils exercent leurs activités, relevant
des regles en vigueur dans la convention collective de la chimie.

Il neest pas prévu deindemnité conventionnelle au titre du départ du Président ou du Directeur
Général ou plus généralement deun mandataire social et ce, quelle que soit la cause de ce
départ.

Régimes de retraite complémentaires

Le Président et le Directeur Général Délégué bénéficient deun complément de retraite par
capitalisation a cotisations définies (Article 83). Cette cotisation, a la charge de leentreprise,
est égale a 8% de leur rémunération.

Le Président et le Directeur Général Délégué bénéficient en outre deun régime de retraite a
prestations définies souscrit aupres de la société Arial.

Ce régime permet deacquérir un montant de retraite maximum de 75 % du salaire en fin de
carriere, ce pourcentage dépendant de leancienneté. Pour étre mis en ceuvre, ce régime
complémentaire nécessite une ancienneté minimale de 10 ans pour permettre deobtenir 60 %
et une ancienneté minimale de 20 ans pour permettre deatteindre 75 %.

Rémunération des autres administrateurs

Les autres Administrateurs ont percu, au titre des jetons de présence, un montant de 5.500
par Administrateur.

A leexception du Président, du Président deHonneur, du Directeur Général et du Directeur
Général Délégué, les membres du Conseil deAdministration neont bénéficié, au cours de
leexercice, deaucune autre rémunération ni deaucun autre avantage.

lls neont pas bénéficié de leattribution deoptions de souscription ou deachat deaction ni deac-
tions gratuites.
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> RESULTAT - AFFECTATION

Les comptes de l'exercice écoulé soumis a votre approbation se traduisent par un bénéfice

OB & e 6 817 095,29
€ Auquel il faut ajouter le report & nouveau antérieur .... 809 747,68
Formant un total disponible de @ .........cccveiiiiii 7 626 842,97
Nous vous proposons l'affectation suivante :
€ Aux actions a titre de dividende (168.400 titreS) .........cccevvveeriureeieeennnn. 926 200,00
€ Aux parts de fondateur (29.473 PArS)......ccueeeerivrieeiiiiiieesiieee e 308 733,33
€ Au compte de réserve, fonds de prévoyance............cccceeevvveniieeiieeennnn 6 000 000,00
Laissant un montant reportable & nouveau de :.........c.cccceeviiiniiieniens 391 909,64
7 626 842,97
Il reviendra alors :
Lo = oYU =T o] o IR 5,50
€ Pour la part de fondateur : ...........oooiiiiiie e 10,48

LeAssemblée Générale décide que le paiement des dividendes aura lieu a partir du 30 juin
2007 aux guichets de la Société Générale.

A titre de comparaison les dividendes versés au cours des trois derniers exercices seéle-
vaient a :

Exercice 2005 Exercice 2004 Exercice 2003
Pour leaction 4,50 3,00 0
Pour la part de fondateur 8,57 571 0

PROJET DE RESOLUTIONS

En résumé, nous vous proposons :

1. d'approuver les comptes sociaux, inventaires, bilan, compte de résultat et annexe
de I'exercice 2006, ainsi que le rapport des commissaires aux comptes sur

2. les comptes annuels,

3. d'approuver les comptes consolides, bilan, compte de résultat et annexe de I'exer-
cice 2006, ainsi que le rapport des commissaires aux comptes sur les comptes
consolidés,

. de donner quitus de leur gestion aux Administrateurs en fonction,
. de ratifier I'affectation des résultats mentionnée ci-dessus,
. de fixer le montant des jetons de présence a 63.000

. de renouveler lsautorisation donnée au Conseil pour opérer en Bourse sur les
actions de la société en vue de régulariser les cours,

~N o o1~

Fait a Paris, le 23 avril 2007

Le Président
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Comptes annuels
au 31 décembre 2006
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Compte de résultat de lsexercice

(en milliers deEuros)

2006 2005
PRODUITS D<EXPLOITATION
Ventes de MarchandiSes .........ccuuiiiiiiiiiiiiii e 1182 1171
Production vendue (biens et SEIVICES) .....cuvvviiiiieeeiiiiiiiiiiiee e 1737 1624
Montant net du chiffre deaffaires ..o 2919 2795
Reprises sur provisions (et amortiSSEMENtS) ........ccoovvvvvveieereeeeeeiiiiiinnns 3 5
Transferts de Charges ... 32 33
AULFES PrOAUILS .oiiiieeiiiiiiiiiiiie e e e e e e e s aeaeeeeean 240 221
3194 3054
CHARGES D<EXPLOITATION
Achats de MarchandiSEs .........ccvviiiiiiiiiii e 1067 1047
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variation de STOCK .......eiiiiiiiiieiiiie et
Autres achats et charges eXterNes .......cccccccoviiiviiiiieeee i 3329 2123
Impots, taxes et versements assimilés ..........ccocvvveeeeiiiiieiiiiee e 261 233
Salaires et traiteMENTS ......cooiiiiiiiiiieie e 462 428
Charges SOCIAIES .......uuiiiiiiiiie e 837 149
Dotations aux amortissements et aux provisions :
€ Sur immobilisations : dotations aux amortissements .............cccceeennee. 46 45
€ Sur actif circulant : dotations aux ProvisSions ..........ccccceeeeveiicivinieeneeenn. 2 3
€ Pour risques et charges : dotations aux provisions ............cccccvvveeeennn.
AULIES ChAIGES .ooiiiiiiiiiiieee e a e e 52 54
6 056 4082
RESULTAT D*EXPLOITATION -2 862 ...1 028
PRODUITS FINANCIERS
De PArtiCIPAtIONS ...vvvviiiieeeiiiiiiiii e e e e e e e e e s 9 809 7 332
Deautres valeurs mobilieres et créances de leactif immobilisé ............... 1548 1259
Autres intéréts et produits assimilés .........ccccccovviiiiiiiiiic i 13 49
Reprises sur provisions et transferts de charges .........cccccceeeeiiiiiiiiinnn, 7 5407
Différences positives de change ..........ccccceeiiiiiiiiiie e
Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement ........... 470 460

11 847 14 507




CHARGES FINANCIERES
Dotations aux amortissements et aux proviSions .........cccccceeeeeeveiiivnnnnnn.
Intéréts et charges asSiMIlEES .........ccccveeiiiiie e
Différences négatives de change ...........ccccocviviiiiiiiie e

RESULTAT FINANCIER ..ottt

RESULTAT COURANT @vant impPotS ........ccvevevereeeieeieeeseeeeseeessienenseees

PRODUITS EXCEPTIONNELS
Sur Opérations de geStON .........ccoviviiee it
Sur opérations €N CapPital .........ccovivereeiiiiee e
Reprises sur provisions et transferts de charges .........cccccccceeiviiiiinnnen,

CHARGES EXCEPTIONNELLES
Sur opération de geStoN .......cc.eeiiiiiiie et
Sur opération en CapItal ........ccceeeiiiiiee e
Dotations aux amortissements et aux ProviSiONS .........cccccoccvvvvvreeeeeesiinnns

RESULAT EXCEPTIONNEL .....ooviviveteecceeeeeeees e en e
IMPOts SUr 16S BENETICES ...ccoieiiiiiicee e

TOTAL DES PRODUITS ..o
TOTAL DES CHARGES ..o

BENEFICE OU PERTE ..vieeeet ettt ettt ettt an e

2006

2272
10

2282

9 565

6 703

15

20

10

2005

1843
4 845

6 688

7 819

6 791

108
20

129

51

145

50

246

117

19

17 690
11 035

6 655
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Bilan

(en milliers deEuros)

Actif
Actif immobilisé :
Immobilisations incorporelles :
AULTES ettt

Immobilisations corporelles :
TEITAINS .oeiiiiieie e
CONSIIUCTIONS ..ot
Installations techniques, matériel et outillage

INAUSEIIEIS ...
AULFES it
Immobilisations corporelles en cours ...
AVANCES €1 ACOMPLES ..c.vviiieiiieiieiee ettt

Immobilisations financieres :

PartiCipationsS ........cocceireiiiiiee e
Créances rattachées a des participations ..........ccccccceuveee..
Autres titres immobiliSES ..........cccccovviiiiiiiii e
P IS i
AULTES e

Actif circulant :

Stocks et en-cours :
Matieres premiéres et autres approvisionnements
En-cours de production (biens et Services) ...........cccceee.n.

Avances et acomptes versés sur commande  ..............

Créances :
Créances clients et comptes rattachés .............cccccveevnneen.
AULTES e

Valeurs mobilieres de placement :
Actions propres
AULIES TIFES .ttt

DiSpONIDIlItES  ..o.veieiiiieeie e

Comptes de régularisation :
Charges constatées deavanCe ..........cccccceveeviiuieeeeiiiveeenenns

Ecarts de conversion actif

TOTAL GENERAL oveeet ettt

Montant ~ Amortissements 2006 2005
brut et provisions Montant net Montant net
13 13
3 866 20 3 866 3 866
4 832 4 663 169 85
2 2

147 124 23 34
47 47 94
40 214 2 365 37 849 26 348
40 260 3909 36 351 33051
1158 457 701 632
27
90 559 11 553 79 006 64 137
4
2 745 2 2743 2 069
3 507 3507 3104
2478 2 478 2478
11 806 11 806 20 900
30 30 8
35 35 68
20 601 2 20 599 28 631
111 160 11 555 99 605 92 768
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Passif

Capitaux propres :
(=1 o] - | SRR UPPRRR
Ecarts de réévaluation

Réserves :
RESEIVE EGAIE ...oieiiiiiieiiee ettt ettt e st e et e et eabeeenneas
Réserves statutaires oU CONFACIUEIES .......ueueeeieieieieeeeee e

REPOM @ NMOUVEAU ..ottt ettt et ettt e et e e et e e anb e e e beeennbeeabeee e
Résultat de lsexercice .........ccccoevvviieennns
Provisions réglementées

Provisions pour risques et charges :
Provisions pour risques
Provisions pour charges

Dettes :

Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit
Emprunts et dettes financieres divers ..........ccccccviieiiie e,

Avances et acomptes regus sur COMMaNdES €N COUIS ......coiuurrieiiirreeriirreesniireeesnieeeennns
Dettes fournisseurs et comptes rattaChes .........ccccieiiiiiiiieniie e
Dettes fiSCAlES €1 SOCIAIES .....cciiiiiiiiiiiiii e e e e e e e e e e s eeaneaee
Dettes sur immobilisations et comptes rattaChés ............ccccvviiiiiiiiiiiiie e,
AULIES UELEES .ottt ettt et e e e e e e et e e e e e e e e e e e bbbt eeeeaeeeesaasnsbraeeeenan

Comptes de régularisation :
Produits CONSTAtES AeAVANCE ........ccciiiuiiieeiiiiee ettt e e e e s e e e e aaaeeeeenes

TOTAL GENERAL ..ottt ettt et et e et e ettt e et e et et e et er e et et e et e et et e eeeereeneere s

2006 2005
5.220 5.220
2417 2.417
522 522
1.740 1.740
80171 75171
810 93
6 817 6 655
38 38
97 735 91 856
15
0 15

6
264 190
1260 572
334 120
6 15
1870 897
99 605 92 768
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Annexe

Annexe comptable au bilan avant répartition, de leexercice clos le 31 Décembre 2006, dont
le total est de 99.605.000 , et au compte de résultat de I'exercice présenté sous forme de
liste, dont le total des produits est de 15.061.000 et dégageant un bénéfice de 6.817.000

L'exercice a une durée de douze mois recouvrant la période du ler Janvier au 31 Décembre.

Les notes et tableaux présentés ci-apres font partie intégrante des comptes annuels.

1 ... Activité

Le chiffre deAffaires, deun montant de 2.9 M , est sensiblement identique a celui de lsexerci-
ce précédent, qui s*€levaita 2.8 M .

Le résultat net ressort & 6.8 M , stable par rapport a 2005 (6.7 M ).

La trésorerie seest dégradée de 9 M , principalement due a lsacquisition le 31 juillet de la
société suédoise Orica Mining Services AB, et sa filiale norvégienne, rebaptisée respective-
ment Skanexplo AB et Skanexplo AS.

2 ... Regles et méthodes comptables

Les comptes annuels de lsexercice clos le 31 décembre 2006 ont été élaborés et présentés
conformément aux regles comptables dans le respect du principe de prudence et de lsindé-
pendance des exercices et en présumant la continuité de lsexploitation.

Leévaluation des éléments inscrits en comptabilité a été pratiquée par référence a la métho-
de dite des codts historiques.

Les méthodes deévaluation retenues pour cet exercice neont pas été modifi€ées par rapport a
leexercice précédent.

Les principes suivants ont été retenus pour les comptes ci-apres :

Taux usuels deamortissement pratiqués

LOGICIEIS vttt LINEAIRE 12 mois
Constructions

- Constructions en dur, merlons ..........cooeeeeieieiiieeeeen. LINEAIRE 30 ans
- Constructions légéres, clotures, pistes ........cccceeenneee. LINEAIRE 15 ans
Ouvrages deinfrastructure

- Pistes de circulation (standards) .........ccccccoeciiierinnnen. LINEAIRE 15 ans
- Aires de stationnement (non bitumées) ..................... LINEAIRE 10 ans
Matériel et outillage  ......c.coooeveveeeeeeeeeee e, DEGRESSIF 8 ans
Matériel de transport

= VERICUIES ... LINEAIRE 5 ans
S AAULTES oottt DEGRESSIF 5 ans
Matériel de DUITAU  ...ovoveeeeeieee et DEGRESSIF 3 ans
MODIlIEr de DUFCAU  .veveeeeeeeeeeeee et LINEAIRE 10 ans
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Méthodes deévaluation des provisions

€ Provisions réglementées

Les dotations et reprises ont été pratiquées en application de la Iégislation fiscale en vigueur.

€ Provisions pour risques et charges

Leur montant tient compte des événements connus et identifiables permettant une estima-
tion précise des risques et charges.

€ Provisions pour dépréciations des immobilisations financieres

- Dépréciation des titres :

Les titres de participations figurent au bilan pour leur co(t historique d'acquisition hors frais
deacquisition.

Une provision est constatée :
- si la situation nette de la filiale est négative, a hauteur de 100 % de la valeur des titres.

- si la valeur des titres est inférieure a la valeur deutilité, définie comme la somme des flux
actualisés de trésorerie futurs générés par la filiale minorée des dettes financiéres, a hau-
teur de la différence entre ladite valeur ou de la quote-part de situation nette si celle-ci est
plus élevée, et la valeur des titres.

€ Provisions pour dépréciation

Clients : La provision est calculée sur chaque créance hors taxes dont I'ancienneté est supé-
rieure a 12 mois et en fonction de la situation de chaque débiteur, en respect du principe de
prudence.
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3 ... NOTES SUR LE BILAN

Sauf indication particuliere, les montants ci-apres, sont exprimés en milliers deEuros.

3.1 - Etat de leactif immobilisé

DESIGNATION 'Immobilisat. Immobilisat. Immopi!isat. TOTAL
incorporelles | corporelles financiéres
Valeur brute début ffffff.. 13 8841 64 524 78 378
Acquisitions, apports, créations f 73 18 851 18 924
Cessions fffffffffff -1743 - 1743
Valeur brute finffffffff- 13 8914 81 632 90 559

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur colt deacquisition (prix deachat majoré

des frais accessoires nécessaires a la mise en état deutilisation de lsimmobilisation).

3.2 - Etat des amortissements

DESIGNATION llmmobilisat. Immobilisat. TOTAL
incorporelles | corporelles
Amort. cumulés début exercice............cccueeenn... 13 4762 4775
Dotation p/dépréciation linéaire.............ccccceueenne 47 47
Amort. cumulé fin exercice ...........cccceeevevvreeennen. 13 4 809 4 822
3.3 - Participations
Valeur début Acquisitions Cessions Valeur fin
deexercice Augmentations |  Diminutions deexercice
Titres non COtES ......cccvvvveevnnnnn. 26 843 11 905 38 748
Autres titreS ......ccooevviviiiiiiieeeee, 1 466 1 466
TOTAL oo 28 309 11 905 40 214
Les acquisitions se décomposent ainsi :
- Actions EXCHEM 28
- Actions MARODYN 322
- Actions SKANEXPLO AB 11 515
- Société MINE AFRIQUE 40
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3.4 - Créances rattachées a des participations

Leur valeur brute se décompose ainsi :

“NITROCHIMIE ..o 23 404
= GALILEO EXPLOSIVOS ..o 1145
# SED et 2.840
= DEMOKRITE ..o 6.230
= DYNAMICHAINES ... 350
B o YT Y.< TSSO 651
S EPCAPRE ..o 1.010
= DEXPLO GMBH ..o 4487
S EXCHEM .o 143

40.260

3.5 - Filiales et participations (voir tableau joint)

3.6 - Etat des échéances des créances et des dettes

. . Montant Aun an A plus
ETAT DES CREANCES brut au plus deun an
ACTIF IMMOBILISE .....coovieieveeeeeeeee, 41 418 37534 3884
Créances rattachées a des participations ....... 40 260 37 163 3097
PreIS it 1158 371 787
ACTIF CIRCULANT i 6 287 4 355 1932
Créances clients et comptes rattachés ........... 2745 2743 2
AULTES CTEANCES 1) vvvvvvrrrrririieieieieieieeeeeeeeeeeeeeeeens 3 507 1577 1930
Charges constatées deavance ...............ccccee.... 35 35
TOTAL GENERAL ..coovcvieiiieiieeeeceeeiis 47 705 41 889 5816
1) Les autres créances integrent:
- Une avance en compte courant « DAVEY BICKFORD » ......ccccccccoen. 590
- Une créance de report en arriere des déficits « CARRY BACK »
Constituée au 31 Décembre 2003 ........coocceieiiiiiieeniiii e 1920
- Une créance sur EXCHEM PLC .......ccooiiiiiiiiiiie e 347

- Les créances liées a lsintégration fiscale .........ccccccovvereiiiieeeiiineee 75




ETAT DES DETTES Montant A un an A+1an A plus
brut au plus et...5ans 5 ans
Emprunts et dettes financiéres
dIVErSeS.....coooieeeieeeieeeeeee, 270 270
Dettes fournisseurs et comptes
rattachés......cccceeeeeeiiiiiiiiiiieieeeee, 1260 1260
Dettes fiscales et sociales.............. 334 334
Autres dettes.......ccceeveeeeeiiiiiiiie, 6 6
TOTAL GENERAL .......cccovvvreee. 1870 1870

3.7 - Valeurs mobilieres de placement

Outre les 16.102 actions E.P.C. rachetées en bourse pour une valeur de 2.478 k  selon les
dispositions de la loi du 24 Juillet 1966, ce poste comprend les valeurs mobilieres de place-
ment valorisées au co(t historique deacquisition.

La moyenne des cours de Décembre 2006 de leaction E.P.C. est supérieure au cours moyen
deacquisition.

La méthode FIFO est retenue lors des ventes.

- Cours Cours au
Nature des valeurs mobilieres de placement Quantité deachat 31.12.2005
SICAV monétaires diVerses .........ccccccceeeecvvvnnnn.. 326 11.806 11.808

3.8 - Charges constatées deavance

Honoraires DIOT 2007 .......ccooevvviviiiiiiieeeeeieiiiniiinians 32
Facture FOGEDI 1T 2007 ....ccccvvveveeeeeeiieeivveeeeennn 2

3.9 - Capitaux propres

Le capital est composé de 168.400 actions de 31 . Il existe 29.473 parts de fondateurs sans
valeur nominale offrant un droit dans les bénéfices, les réserves et le boni de liquidation.

3.9a - Ecarts de réévaluation

Il seagit de la réserve de réévaluation (1976), non incorporée au capital.

3.9b - Réserves statuaires ou contractuelles

Il seagit du Fonds Préciputaire des parts qui bénéficiera exclusivement a ces dernie-
res en cas de liquidation de la Société. Son montant seéléve désormais a 1.740 soit
25/75*™ du capital social.

3.9c - Autres réserves
Il seagit du Fonds de prévoyance qui a supporté leimpét.
3.9d - Report a nouveau

Ce poste integre la taxe exceptionnelle obligatoire sur les réserves de plus-value a
long terme deun montant de 33.804 Euros qui sera a payer en 2007.
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3.10 - Etat des provisions
31.12.05 Dotation Reprise 31.12.06
PROVISIONS REGLEMENTEES
€ Prov. spéciales de réévaluation ........ 2 2
€ Plus values réinvesties ............cccuvunn. 36 36
TOTAL ot 38 38
PROVISIONS POUR RISQUES
Provision IFA 2004 ..........ocvvvvvvvvvevnnnnnn. 15 15 0
TOTAL e, 15 15 0
PROVISIONS POUR DEPRECIATIONS
IMMOBILISATIONS FINANCIERES )
€ Titres de participation :
- Société Démokrite Déconstruction 930 279 1209
- Les Dépdts d*Explosifs ................. 551 7 544
- Société Galileo Explosivos ............ 62 62
- Société Dynamichaines ................. 418 33 451
-DEXPLO oo, 100 100
SOUS-TOTAL evvvievieeeeeieeeeciiieeeeeeeen 1961 412 7 2 366
CREANCES RATTACHEES A
DES PARTICIPATIONS (1)
- Créance Galileo Explosivos ........... 1145 1145
- Créance NITROCHIMIE ................. 903 1494 2 397
- Créance DEXPLO ..........cccceevvvenees 366 366
SOUS-TOTAL oo 2 048 1860 3908
PRETS
-Créance D.FC. .....ccccceiiiiiiiiiies 457 457
SOUS-TOTAL ieiiieeeiieeiieeeeeeeveeee 457 457
TOTAL e 4 466 2272 7 6731
PROVISIONS POUR DEPRECIATION
ACTIF CIRCULANT
€ Dépréciation comptes clients ............ 3 2 3 2
TOTAL e 3 2 3 2
TOTAL GENERAL  ...oovvveiveereee 4522 2274 25 6771
MOUVEMENTS DE L.EXERCICE
EXPLOITATION ...coooviiiiivieiieeeeeeeeeeins 2 3
FINANCIER ...cooieieieeeieeeeeeiee e 2272 7
EXCEPTIONNEL ....covviiiieiiiieeeiieee, 15
TOTAL e 2274 25
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(1) Dépréciation des créances rattachées - Des provisions ont été constituées a concurrence :
- de la totalité de la créance GALILEO EXPLOSIVOS, dont la récupération semble com-
promise (Provision déduite fiscalement).
- de la part du déficit comptable 2005 et 2006 de la Société NITROCHIMIE
- de la créance DEXPLO a concurrence de 366 correspondant a la valeur deutilité.

(2) Les provisions pour dépréciation sur les titres de participation dotées en 2006 neont pas

été déduites fiscalement pour le calcul des moins values a long terme conformément a
la Iégislation

3.11 - Tableau des produits a recevoir et des charges a payer

ACTIF
Nature du produit Poste concerné Montant
INtErétS COUrUS ..oooovvvvvveeiiiireeniiieenenn Créances rattac. a des participat. ... 1347
INtErétS COUrUS ...ooovvvviveeeiiiieesiiiennnn [ = U 66
Factures a établir ..........ccccoeerennn Clients et comptes rattachés ........... 14
Produits a recevoir .........ccccceevvveennn. AULres Créances .........cccoccveeerieveeennn 356
TVA sur factures non parvenues ..... AULres Créances .........cccceeveenveennne 126
INtErétS COUrUS ..oooovvvvvveeiiiireeniiieennnn AULres Créances ........ccccoeceeeerievenenn 25
PASSIF
Nature de la charge Poste concerné Montant
Factures a recevoir .........ccccceeeeueeeen. Dettes fournisseurs et
comptes rattachés .........ccccccvveennnen. 910
Dettes sociales ........cccccevvvvveevinennnn Dettes fiscales et sociales ............... 157
] = | PR Dettes fiscales et sociales ............... 23
TVA sur factures a établir ................ Dettes fiscales et sociales ...............
DIVEIS oot Autres dettes ......cccocvvieriiiiieeinn 2
INtErétS COUrUS....coeviviireeiiieee i Emprunts et dettes financieres
IVEISES ..o 1
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4 ... Tableaux complémentaires

4.1 - Effectif moyen

Catégories de personnel Personnel salarié
(O Vo [£= RO PRTPRTIN 3
TOTAL ittt ettt 3

Ces éléments neont pas de signification particuliere pour E.P.C., la quasi-totalité du person-
nel administratif du siege étant salariée de la Société ADEX qui apporte son concours aux
sociétés du Groupe.

Régimes de retraite complémentaires

Le Président et le Directeur Général Délégué bénéficient deun complément de retraite par
capitalisation a cotisations définies (Article 83). Cette cotisation, a la charge de leentreprise,
est égale a 8% de leur rémunération.

Le Président et le Directeur Général Délégué bénéficient en outre deun régime de retraite a
prestations définies souscrit aupres de la société Arial.

Ce régime permet deacquérir un montant de retraite maximum de 75 % du salaire en fin de
carriere, ce pourcentage dépendant de leancienneté. Pour étre mis en ceuvre, ce régime
complémentaire nécessite une ancienneté minimale de 10 ans pour permettre deobtenir
60% et une ancienneté minimale de 20 ans pour permettre deatteindre 75 %.

4.2 - Eléments concernant les entreprises liées et les participations

Montant concernant les entreprises

liées avec lien
de participation

PartiCipations .........ccooovvieeiiiiii e 39 598 616
Créances rattachées a des participations .............. 40 260 -
PretS e - -
Avances acomptes versés sur commandes ........... - -
Créances clients et comptes rattachés .................. 2723 22
AULIES CIEANCES ...ccvvviveeeiiiiee e eiieeeeeitie e e e neaee e 360 590

Emprunts et dettes financiéres diverses ................ - -
Avances et acomptes regus sur commandes en cours - -
Dettes fournisseurs et comptes rattachés .............. 161 718
Dettes s/immob. et comptes rattachés ................... - -
AULIES detteS ..ooviiiiiiiiiiiiiieee e - -

Dettes SOCIAIES .......ccoviiiiiiiiiiie e 35 -
Produits finanCiers .........cccoovvieiiiiieiiieeceieee s 11 304 25
Charges finanCieres ..........ccccceviiiiiieeiiie e - -
Reprises provisions sur participations .................... 7 -

Dotations provisions sur participations ................... 2272 -




Entreprises liées :

Ce sont celles comprises dans le périmetre de consolidation de E.P.C. (voir annexe des

comptes consolidés) ainsi que les sociétés suivantes :
- Société Camerounaise deExplosifs,
- Nitrates et Engrais,
- Société Sénégalaise d*Explosifs,
- Les Dépbdts deExplosifs,
- Siciex,
- Société Congolaise d*Explosifs
- Société Gabonaise deExplosifs
- Société Mine Afrique

Les entreprises avec lien de participation :

- Davey-Bickford
- Nitro-Bickford

4.3 - Propositions sur leaffectation du résultat (en Euros)

Affectations auX réSEIVES :.....ccveveeeeieieieieiiieeeeeeeeeenn,

AULTES TESEIVES ...ovvvvveeeieieiiiieeeee e e e e e e e e eeeeaaeeaaeaees

DESIGNATION ORIGINE AFFECTATION
Report a nouveau antérieur ..........ccccoeeeerveeeneeennn 809 747,68
Résultat de [*eXerciCe .........ooovvvviiiieeeieieennn 6 817 095,29
TOTAL e 7 626.842,97
Dividendes :
E ACHONS eeeeeee e 926 200,00
€ Parts 308 733,33

6 000 000,00

391 909,64

7 626 842,97

4.4 - Engagements financiers
4.41 - Engagements donnés

YNV Z= SR =Y A or= 10 1o o [

Clause de garantie de passif
concernant :
- la Société ICO cessionnaire des actions D.F.C.,

(o = T IS F= T [T T (=T [N

4.42 - Engagements regus

- Caution en garantie du remboursement du compte courant D.F.C.

par 1a SOCIELE ICO POUN ...ueiieeiiiiee st e et et e e e a e enaeeee s

1.219

610
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4.43 Montant des dettes envers des tiers non associés de sociétés dans lesquelles
EPC est solidairement et indéfiniment responsable (en Euros) :

NITROCHIMIE SNC ...t 10 155 350
DAVEY-BICKFORD SNC .....ooiiiiiiiiiiiciin e 19 112 410

4.5 - Rémunérations des organes deadministration et de direction (en Euros) :

Exercice 2006 : 494 771
Exercice 2005 : 460 410

4.6 - Inventaire des titres de participation détenus en portefeuille au 31 Décembre 2006
(en Euros)

(Montants nets : brut ... provision)

1 595 564 Actions Exchem Plc OrdinaireS 50 P ...coovvvviiieiiiiiieeeeeeeeeeeeee 5211 933,17

602 392 Actions Exchem Plc Deferred 10 P .....oeeiieeeeeeeeeeeeeee e 462 188,36

4 482 Actions Les DépOts DeexploSifS ........ccccvviiiereiiiiiieiiiiee e 230 271,99

1 975 ACHONS LA KINSILE ....eeeiiiieeeee e 139 355,75

10 399 Parts SNC NItrOChIMIE ......uueiieiiiee e 792 658,67

4 000 Parts SNC Davey-Bickford .........cccccoceeiiiiieiiniiiee e 609 796,07

9 990 ACtIONS DEMOKIIE ... 8 790 000,00
Titres de placement et de participation dont la valeur deinventaire

est inférieure & 15.245  par catégorie de titres ou par participation 7 903,08

Titres de participation dans les Sociétés Immobilieres ............... 56.383,36

Titres de participation dans diverses Sociétés étrangeres ......... 21 548 449,21

37 848 939,66

(pour mémoire actions propres : 16.102 actions, valeur nette 2 478 067,92)

4.7 - Informations sur la situation fiscale

Début Variation Fin
exercice exercice

1 - Décalages certains ou éventuels
a) Provisions réglementées

€ Provision spéciale de réévaluation 1976 2 R 1
b) Charges non déductibles temporairement
A déduire lsannée suivante :

€ 0rganiC ...vvveeiiiiiieiieee e 4 +1 5
2 - Eléments a imputer

Créance résultant du « Carry Back »......... 2188 -282 1905

Moins values a long terme ..............cccvueee 4 569 +31 4 600

Déficit reportable ..o 4284 +928 5212

Réduction deimpdt mécénat deentreprise ... 35 +16 51
3 - Eléments de taxations éventuelles

Plus-values réinvesties (art. 40) ............... 36 36
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4.8 - Ventilation imp6t sur les Sociétés

Résultat Impot Résultat
avant impot Sociétés aprées impot
Résultat courant .........cccoceeeviveniieeniee e 6 703 296 6 407
Résultat exceptionnel ..........ccccoocvevieeiiienninnn. 10 10
RESUIAL ...vvveeeieeeiciee e 6713 296 6417

4.9 ... Intégration fiscale
Notre Société a constitué un groupe fiscal a compter du ler Janvier 2006.

Les membres du groupe fiscal sont outre notre Société : DSD, 2B RECYCLAGE, DEMO-
KRITE, OCCAMAT, OCCAMIANTE, PRODEMO et STIPS TI.

Cette intégration a fait lobjet deune convention deintégration fiscale signée le 12 Septembre
2006 entre ces filiales et notre Société.

Modalités de répartition de lsimp6t di sur le résultat deensemble :

- Le principe de répartition retenu est celui dit de « neutralité » : la charge deimp6t supportée
par chacune des filiales ne pourra étre supérieure a celle queelle aurait supportée en lsab-
sence deintégration fiscale.

- E.P.C. est titulaire, & l*égard des filiales bénéficiaires, deune créance égale a la charge deim-
pbt constatée sur leexercice par lesdites filiales.

- Les filiales déficitaires ne constatent aucune charge deimp6t, E.P.C. constatant l«économie
d«impdt a son niveau. Elles ne sont titulaires deaucune créance sur E.P.C.

- E.P.C. considére comme un gain immédiat l*économie deimp0t réalisée par le Groupe au
titre des déficits des filiales remontés, et constate en produit l*économie de trésorerie réali-
sée au moyen du transfert des déficits fiscaux émanant des filiales du Groupe.

Les économies qui ne sont pas liées directement au déficit (en particulier économie résul-
tant des correctifs ainsi que des crédits dsimp6t des sociétés déficitaires) sont constatées, en
produit ou en charge, par E.P.C., au fur et a mesure de leur réalisation.

Impact de lsintégration fiscale sur la charge dsimp6t de lsexercice :

Impdt comptabilisé Impdt qui aurait été supporté Différence
en leabsence deintégration

- 104 296 400

4.9 - La Société E.P.C. est consolidée par intégration globale dans les comptes du
Groupe E.P.C.
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Filiales
et participations
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~__Filiales et participations

CAPITAUX PROPRES

AUTRES QUE QUOTE-
o o LE CAPITAL PART
SOCIETES OU GROUPES DE SOCIETES CAPITAL avant du
affectation capital
des résultats détenu
(en %)
(en milliers de la monnaie locale)

1. - Renseignements détaillés :
A — Filiales (+ de 50 % du capital détenu par la société)
SKAN EXPLO AB ...ttt 204 KSEK 3.953 KSEK 100,00
Hugelsta - 635 02 ESKILTUNA (Suéde)
DEXPLO GMBH ..ottt 100 KEur (1.373) Keur 100,00
66424 HOMBURG/SAAR (Allemagne)
SOCIETA ESPLOSIVI INDUSTRIALI ...ttt 520 KEur 18.948KEur 99,99
Industriale n°8/D - 25016 GHEDI (BRESCIA) ITALIE
Société Chérifienne d'Approvisionnement Minier (S.C.AM.) ..ccoceovrvenne. 11.700 KMAD 13.759 KMAD 99,87
20180 BOUSKOURA CENTRE (MAROC)
LES DEPOTS D'EXPLOSIFS ..ottt 72 KEur 102 KEur 99,60
61, rue Galilée - 75008 PARIS
DEMOKRITE ...ttt 10.000 KEur (1.207) KEur 99,99
4, rue Racine - 44000 NANTES
EPCAP RE S.A. ot 3.000 KEur 0 KEur 99,00
6B, route de Tréves L-2633 SENNINGERBERG - LUXEMBOURG
EXCHEM PLC ..ottt 990 KGBP 6.490 KGBP 86,78
1-19 New Oxford Street - LONDRES (ANGLETERRE)
NITROCHIMIE S.N.C. oot 1.232 KEur (6.063) Keur 64,99
61, rue Galilée - 75008 PARIS
DYNAMICHAINES ..ottt 62 KEur 172 KEur 51,56
8, rue des Houblonniéres - 4020 LIEGE (BELGIQUE)
B — Participations (10 & 50 % du capital détenu par la société)
KEMEK .ot 683 KEur 17.596 KEur 50,00
Waterloo Road - DUBLIN (IRLANDE)
SOCIETE SENEGALAISE DES EXPLOSIFS .......cccocoeiiiiiiiiciieines 24 200 KXOF 50,00
15, avenue Bourguiba et rue des 13 Castors - 1 BP 17776 DAKAR (SENEGAL)
SOCIETE CAMEROUNAISE DES EXPLOSIFS .....ccccooviiinniieiiiiinns 159.000 KXAF 162.129 KXAF 49,00
178, boulevard des Nations-Unies - DOUALA (CAMEROUN)
MARODYN .ottt bbbttt 4.000 KMAD 13.429 KMAD 46,75
Immeuble la Pyramide 625, Boulevard Mohamed V - CASABLANCA (MAROC)
ARABIAN EXPLOSIVES .....oiiiiiiiiieiiiiieieiee e 1.000 KAED 37.309 KAED 40,00
Ras el Khaimah - (EMIRATS ARABES UNIS)
KINSITE oot 120 KEur 743 KEur 32,92
38450 VIF
CELTITE AUSTRALIA ..ottt 500 KAUD 689 KAUD 30,00
Alexandria (NSW) - AUSTRALIE
GALILEO EXPLOSIVOS ....coiiiciciiiinincieieei e 481 KEur (5.409) Keur 12,47
Calle GOYA, 18 - MADRID ESPAGNE
DAVEY-BICKFORD .....ctiiiiiiiiiiiiiiiiieicet ettt 6.400 KEur 10,00

37, rue Saint-Maur - 76006 ROUEN Cedex

2. - Renseignements globaux :

Filiales non reprises au paragraphe 1 — A :
Filiales francaises (ENSEMDIE) .......covvviriiiiie s
Filiales étrangeres (ENSEMDIE) ......ccccvcverieiiiiiiiee e

Participations non reprises au paragraphe 1 —B :
Dans les sociétés francaises (eNSemMbIE) ........ccccvviririiieeieriiinseeienens
Dans les sociétés étrangeres (enSEMDIE) .......c.cccovvveeereiveeiinieeseeeienes
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PRETS MONTANT CHIFFRE BENEFICE DIVIDENDES
ET AVANCES des D-AFFAIRES ou PERTE encaissés
VALEUR COMPTABLE consentis cautions hors taxe (...) par la OBSERVATIONS
des titres détenus par la société et avals du dernier du dernier société
et non encore donnés par exercice exercice au cours
remboursés la société écoulé clos de leexercice
Brute Nette (en milliers deEuros)
11 515 11 515 3447 145 Chiffres du 01/08 au 31/12
1 SEK =0,1106
100 4.497 2.053 -1 028
3.462 3.462 2.840 34.465 200
1.496 1.496 7.991 151 1 MAD = 0,08979
74 230 8 7
9.999 8.790 6.180 657 -276
2.970 2.970 1.010 698 0
5.674 5.674 145 54.175 -1.565 1 GBP =1,4862
793 793 23.404 35.710 -2.299
572 121 350 2.328 -64
648 648 45.616 15.466 6.882 Chiffres consolidés
37 37 1 XOF =0,00152449
Chiffres 2006 non dispo.
243 243 1.559 180 61 1 XAF = 0,00152449
820 820 5.867 359 22 1 MAD = 0,08979
73 73 12.587 4.644 2.071 1 AED = 0,2067
139 139 3.837 109
120 120 0 24 772 1 AUD =0,5947
62 1.145 -147
610 610 590 Chiffres 2006
non disponibles
96 96
8 8
3 3 2
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(en milliers deEuros)

~_ Compte de résultat consolidé
de leexercice 2006

Notes Exercice Exercice
2006 2005

Activités poursuivies
Produit des activités ordinaires 5.1 297 867 239 268
Autres produits 1132 1804
Achats consommeés -115 789 -91 077
Autres achats et charges externes -88 860 -68 972
Variation des stocks d'encours et produits finis 23.1 -616 1132
Charges de personnel 7 -64 971 -56 681
Amortissements et dépréciations
des immobilisations -13 178 -15 508
Dotations et reprises de provisions 1 060 2189
Autres produits et charges deexploitation 8 -5 890 -4 646
Résultat opérationnel courant 10 755 7 510
Résultat opérationnel 10 755 7 510
Produits (charges) financiers, nets 12 -3 949 -2 566
Quote-part du résultat des entreprises
mise en équivalence 19 2 159 2 360
Résultat avant imp6t 8 965 7 304
Impdts sur les résultats 13 -2 226 -999
Résultat net de lsensemble consolidé -
activités poursuivies 6 739 6 305
Résultat net de lsensemble consolidé -
activités abandonnées 38 -473 -845
Résultat net de lsensemble consolidé - total 6 266 5 460
Résultat net - part du groupe 7129 7273
Résultat net - part des minoritaires -863 -1 813
Activité globale
Résultat par action part du groupe 14 31,75 32,39
Résultat par part de fondateur part du groupe 14 60,47 61,69
Résultat dilué par action part du groupe 14 31,75 32,39
Résultat dilué par part de fondateur part du groupe 14 60,47 61,69
Activités poursuivies
Résultat par action 30,01 28,08
Résultat par part de fondateur 57,16 53,48
Résultat dilué par action 30,01 28,08
Résultat dilué par part de fondateur 57,16 53,48
Activités abandonnées
Résultat par action -2,11 -3,76
Résultat par part de fondateur -4,01 -7,17
Résultat dilué par action -2,11 -3,76
Résultat dilué par part de fondateur -4,01 -7,17
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Bilan consolidé au 31 décembre 2006

(en milliers deEuros)

Notes Exercice Exercice
2006 2005

Ecarts deacquisition 15 16 345 6 403
Immobilisations incorporelles 16 833 678
Immobilisations corporelles 17 81 322 73 726
Participations dans les entreprises associées 19 3733 6124
Autres actifs financiers non courants 21 5357 4520
Actifs deimpots différés 28 7 438 7674
Autres actifs long terme 610 284
Actifs non courants et groupes d'actifs destinés a étre cédés 38 298
Total actifs non courants 115 638 99 707
Stocks 23.2 25 854 23602
Clients et autres débiteurs 24 131 783 101 399
Créances fiscales 317 231
Autres actifs courants 3 585 4031
Trésorerie et équivalents de trésorerie 25 40 466 48 265
Total actifs courants 202 005 177 528
TOTAL ACTIF 317 643 277 234
Capital 26 5220 5220
Réserves 115 313 106 657
Résultat net de leexercice ... part du groupe 7 129 7273
Capitaux propres part du groupe 127 662 119 150
Intéréts minoritaires 1532 2 373
Capitaux propres 129 194 121 523
Dettes financiéres non courantes 27 11 817 12 885
Passifs d'impdts différés 28 1942 2 423
Provisions pour avantages aux salariés 30 11 243 14 881
Autres provisions non courantes 31 22 739 22 431
Autres passifs long terme 3173 2 952
Total passifs non courants 50914 55572
Fournisseurs et autres créditeurs 29 92 579 70 064
Dettes d'imp6t 671 426
Dettes financiéres courantes 27 31942 25 456
Autres provisions courantes 31 3640 3262
Autres passifs courants 8 703 930
Total passifs courants 137 535 100 138
Total dettes 188 449 155 711
TOTAL PASSIF 317 643 277 234
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~__Tableau de flux de trésorerie consolidé
pour leexercice 2006

(en milliers deEuros)

Notes Exercice Exercice
2006 2005

Marge brute d'autofinancement aprés codt de
I'endettement financier net et imp6t 34 20 250 14 830
Elim. de la charge (produit) d'impot 13 2226 999
Elim. du co(t de I'endettement financier net 12 1337 1 047
Marge brute d'autofinancement avant co(t de
I'endettement financier net et imp6t 23813 16 876
Incidence de la variation du BFR et des provisions courantes 35 -1928 -7 434
Impdts payés -3 426 -2011
Flux de trésorerie liés aux activités opérationnelles 18 459 7 431
Incidence des variations de périmétre 36 -11 277 -834
Acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles 17 -19 009 -15 024
Acquisition d'actifs financiers -638 -625
Variation des préts et avances consentis -863 3894
Cession d'immobilisations corporelles et incorporelles 1812 4 695
Cession d'actifs financiers -428 27
Dividendes recgus 3038 1661
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement -27 365 -6 206
Augmentation de capital 131 71
Emission deemprunts 23 793 18 541
Remboursement deemprunts -20 442 -17 350
Intéréts financiers nets versés -1 395 -1 047
Dividendes payés aux actionnaires du groupe -938 -635
Dividendes payés aux minoritaires 9 2561
Autres flux liés aux opérations de financement -11 21
Flux de trésorerie liés aux activités de financement 1147 2162
Incidence de la variation des taux de change 70 66
Incidence des changements de principes comptables -342
Variation de la trésorerie -7 689 3111
Trésorerie d'ouverture 25 39 976 36 865
Trésorerie de cloture 25 32 287 39 976
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~_Notes annexes aux états financiers

consolidés de leexercice 2006

1. Présentation générale

Le groupe EPC est un groupe international, coté a la bourse de Paris. EPC pratique princi-
palement trois activités :

€ La fabrication deexplosifs a usage civil et leur mise en ceuvre (forage minage),

€ La démolition,

€ Autres activités diversifiées (produits de scellement pour la construction et défense).

La société meére, Société Anonyme de<Explosifs et de Produits Chimiques, est une société
anonyme francaise dont le siége social est situé au 61, rue de Galilée, 75008 Paris.

Les comptes consolidés du Groupe EPC ont été arrétés par le Conseil deAdministration du
23 avril 2006 et seront soumis a leapprobation de lsAssemblée Générale du 8 juin 2006.

Les principes comptables utilisés pour Is€laboration des états financiers consolidés du grou-
pe EPC sont énoncés ci-aprés. lls ont été uniformément appliqués pour toutes les années
présentées.

2. Faits marquants de lsexercice 2006

2.1 Acquisition deOrica Scandinavia Mining Services (OSMS)

Le 31 juillet, EPC a acquis la société suédoise Orica Scandinavia Mining Services AB et sa
filiale norvégienne Orica Scandinavia Mining Services AS.

Les deux sociétés ont été rebaptisées respectivement Skanexplo AB et Skanexplo AS.

2.2 Acquisition de trois dépots en Allemagne
En Janvier 2006, Dexplo gmbh a pu acquérir trois dépdts deexplosifs en Allemagne.

2.3 Acquisition de la majorité de Lutscher

Au cours du premier trimestre, le groupe a porté sa participation dans Lutscher de 49 a
100%. Cette société neest pas consolidée dans les comptes du Groupe.

2.4 Acquisition de Stahlhacke

Au cours du premier trimestre, le groupe a acquis 100% des titres de la société de forage
minage allemande, Stahlhacke. Cette société neest pas consolidée dans les comptes du
Groupe.

2.5 Acquisition de FMO (Forage Minage de lsouest)

Le Groupe a acquis 80% du capital de la société Forage Minage de IleOuest (FMO) le
29 mars 2006.

2.6 Acquisition des minoritaires d*Explominex
Le Groupe a acquis en juillet 2006 les 30% détenus par les minoritaires.

2.7 Fermeture du site de Billy Berclau

La procédure de fermeture définitive a été engagée dans le courant de lsannée 2006.
Un plan de sauvegarde de lsemploi, axé sur le reclassement et la formation des salaries a
été mise en ceuvre.
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Les activités pyrotechniques sont désormais concentrées en France sur le site de Saint
Martin de Crau.

2.8 Arrét de leactivité Chimie Fine

Le plan de mise en ceuvre de learrét de leactivité Chimie Fine, annoncé le 30 mars dernier,
seest déroulé comme prévu.

2.9 Groupe deintégration fiscale

Un groupe deintégration fiscale a été créé au ler janvier 2006, qui regroupe les sociétés de
démolition.

3. Principes comptables
3.1 Principes généraux et normes comptables

3.1.1 Principe général

En application du réeglement européen n° 1606/2002 du 19 juillet 2002 sur les normes comp-
tables internationales, les comptes consolidés du Groupe sont établis depuis lsexercice 2005
en appliquant les principes de comptabilisation et deévaluation des normes et interprétations
IFRS (International Financial Reporting Standards) publiées par I/IASB, telles queadoptées
par lsUnion Européenne.

3.1.2 Nouvelles dispositions applicables a compter du premier janvier 2006

Amendement IAS 19 ... Avantages du personnel : Leoption permettant de comptabiliser lsin-
tégralité des écarts actuariels directement en capitaux propres, telle que présentée dans la
norme IAS 19 ... Avantages du personnel ... révisée, applicable & compter du ler janvier 2006,
est retenue par le Groupe.

L-amortissement des écarts actuariels selon la méthode du corridor antérieurement adoptée
ne trouvait pas deapplication.

Actifs liés a des contrats couverts par leinterprétation IFRIC 4 : Certains actifs relévent

deun traitement en contrats de location de la norme IAS 17. Leinterprétation IFRIC 4
«Conditions permettant de déterminer si un accord contient une location» vise a identifier les

modalités contractuelles des accords, qui sans revétir la forme juridique deun contrat de loca-
tion, accordent aux clients un droit deutilisation deun ensemble deactifs en contrepartie de loyers
inclus dans la rémunération globale du contrat. Seil est conclu que le contrat contient un contrat
de location, celui-ci est analysé et comptabilisé selon les critéeres de la norme IAS 17.

Une revue des contrats en cours nous a permis de constater queaucun actif ne relevait de
leinterprétation IFRIC 4.

3.1.3 Textes ou projets IFRS en cours

Les états financiers du Groupe au 31 décembre 2006 neintégrent pas les impacts des nor-
mes et interprétations publiées au 31 décembre 2006 par IsIFRIC mais dont lsapplication
neest obligatoire quea compter des exercices ouverts a partir du ler janvier 2007.

51



3.2 Méthodes de consolidation

3.2.1 Périmetre de consolidation

Les comptes consolidés comprennent ceux de la Société Anonyme dsExplosifs et Produits
Chimiques ainsi que ceux de ses filiales, sociétés associées et co-entreprises. Cet ensem-
ble forme le Groupe.

Filiales

Les filiales sont toutes les entités sur lesquelles le Groupe exerce un controle, ceest-a-dire le
pouvoir de diriger leurs politiques financiére et opérationnelle afin deobtenir des avantages
de leurs activités. Ce contrble est présumé dans les cas ou le Groupe détient, directement
ou indirectement par lsintermédiaire de ses filiales, plus de la moitié des droits de vote. Les
états financiers des filiales sont consolidés en suivant la méthode de Isintégration globale, et
les intéréts minoritaires sont déterminés sur la base du pourcentage deintérét.

Les intéréts des actionnaires minoritaires sont présentés au bilan dans une catégorie dis-
tincte des capitaux propres, part du Groupe. Le montant de leur quote-part dans le résultat
net consolidé est présenté séparément dans le compte de résultat. Les pertes revenants aux
minoritaires excédant leurs intéréts dans les capitaux propres de la filiale sont affectés a la
participation du Groupe sauf lorsque les minoritaires sont tenus deapporter une contribution
supplémentaire pour couvrir les pertes et queils sont en mesure de le faire.

Leensemble des soldes et transactions intragroupe, y compris les profits, pertes et dividen-
des, est éliminé en consolidation.

Entreprises associées

Les entreprises associées sont les entités dans lesquelles le Groupe exerce une influence
notable, ceest-a-dire le pouvoir de participer aux décisions de politique financiére et opéra-
tionnelle, sans toutefois exercer un contréle sur ces politiques. Leinfluence notable est pré-
sumée lors de la détention, directe ou indirecte par le biais de filiales, de 20% ou plus des
droits de vote. Les états financiers des entreprises associées sont comptabilisés selon la
méthode de la mise en équivalence.

Les participations dans des entreprises associées sont présentées sur une ligne distincte du
bilan. Les quotes-parts de résultat des entreprises mises en équivalence, et le résultat de
sortie de ces participations, sont présentés séparément dans le compte de résultat. Les quo-
tes-parts de mouvements des capitaux propres des entreprises associées sont constatées
directement en capitaux propres.

Si la quote-part du Groupe dans les pertes de lsentreprise associée excede la valeur nette
comptable de sa participation, la valeur de la participation est réduite a zéro, et le Groupe
ne continue a comptabiliser sa part dans les pertes de leentreprise associée que dans la
mesure ou il est responsable de ces pertes.

Co-entreprises

Leintégration proportionnelle est appliquée aux co-entreprises, ceest-a-dire aux entités dont
le controle de leactivité économique est partagé entre deux parties ou plus, et ou les déci-
sions stratégiques et opérationnelles sont prises a lsunanimité des associés (controle
conjoint).

31 décembre 2006 31 décembre 2005
Total |France Etranger |Total France Etranger
Intégration globale 39 15 24 36 14 22
Intégration proportionnelle 4 4 4 4
Mise en équivalence 3 1 2 8 6 2
46 16 30 48 20 28
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Les principales variations de périmétre concernent la société FMO, consolidée selon la métho-
de de Ilsintégration globale a compter du ler janvier 2006 et les sociétés Skanexplo AB et
Skanexplo AS, consolidées selon la méthode de Isintégration globale a compter du ler ao(t
2006. Les autres variations de périmétre proviennent essentiellement de la cession de socié-
tés de petite taille, liées a lsopération FMO.

3.2.2 Opérations intra-groupe

Les opérations et transactions réciproques deactif et de passif, de produits et de charges
entre entreprises intégrées sont éliminées dans les comptes consolidés. Cette élimination
est réalisée :

€ en totalité si lsopération est réalisée entre deux entreprises intégrées globalement,

€ a hauteur du pourcentage deintégration de Isentreprise si lsopération est réalisee entre
une entreprise intégrée globalement et une entreprise intégrée proportionnellement,

€ a hauteur du pourcentage de détention de leentreprise mise en équivalence dans le cas
de résultat interne réalisé entre une entreprise intégrée globalement et une entreprise
mise en équivalence.

3.2.3 Conversion en monnaies étrangeres
Conversion des états financiers des sociétés étrangeres

La monnaie de fonctionnement des sociétés étrangeres correspond a la monnaie locale.
Les états financiers des sociétés étrangeres dont la monnaie est différente de la monnaie de
présentation des comptes consolidés du Groupe sont convertis selon la méthode dite « du
cours de clbture ».

Leurs éléments de bilan sont convertis au cours de change en vigueur a la cléture de leexer-
cice et les éléments du compte de résultat sont convertis au cours moyen de la période. Les
écarts de conversion en résultant sont enregistrés en écart de conversion dans les réserves
consolidées. Les écarts deacquisition relatifs aux sociétés étrangeres sont considérés
comme faisant partie des actifs et passifs acquis et, a ce titre, sont convertis au cours de
change en vigueur a la date de cl6ture.

Opérations en monnaie étrangere

Les opérations en monnaie étrangére sont converties en euro au cours de change en
vigueur a la date deopération. A la cldture de leexercice, les actifs financiers et passifs moné-
taires libellés en monnaie étrangéere sont convertis en euro au cours de change de cl6ture
de leexercice. Les pertes et gains de change en découlant sont reconnus dans la rubrique
résultat de change et présentés en autres produits et charges financiers au compte de résultat.

3.2.4 Risque de change

Afin deatténuer le risque de change, le Groupe a parfois recours a des contrats a terme. La
comptabilisation de ces instruments financiers dérivés est décrite en note 3.3.13.

3.2.5 Activites abandonnées (arrétées, cédées) ou en cours de cession et actifs en
cours de cession

Les éléments du compte de résultat relatifs aux activités abandonnées sont présentés sur
une ligne isolée pour toutes les périodes présentées.

Les actifs non courants dont la cession a été décidée au cours de la période sont présentés
sur une ligne séparée du bilan, dés lors que la cession doit intervenir dans les 12 mois. lls
sont évalués au plus bas de la valeur comptable ou du prix de vente estimé, net des colts
relatifs a la cession.

Contrairement aux activités abandonnées, les éléments du compte de résultat et du tableau
de trésorerie ne sont pas présentés sur une ligne séparée.
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3.2.6 Regroupements d’entreprises et écarts d’acquisition

Les sociétés entrent dans le périmetre de consolidation & la date a laquelle leur controle est
transféré au Groupe, et en sortent & la date a laquelle le Groupe cesse deexercer un controle
sur elles.

Les acquisitions de filiales sont constatées selon la méthode de leacquisition. Cette métho-
de implique la comptabilisation des actifs et passifs des sociétés acquises par le Groupe a
leur juste valeur, en conformité avec les regles prévus par IFRS3 ... Regroupement deentre-
prises.

Les colts de restructuration et les autres co(ts de lsentreprise acquise consécutifs au
regroupement et qui répondent a la date de leacquisition aux critéres de constitution de pro-
visions fixés par la norme IAS 37 sont inclus dans les passifs acquis ; les co(its engagés ulté-
rieurement a la date deacquisition sont comptabilisés dans le compte de résultat opération-
nel de la période au cours de laquelle ils sont encourus ou lorsqueils répondent aux critéres
de la normes IAS 37.

Les passifs éventuels de leentreprise acquise sont reconnus comme des passifs et sont
comptabilisés a leur juste valeur a la date deacquisition ; il seagit de passifs ne répondant pas
aux criteres de constitution des provisions fixés par la norme IAS 37.

Leexcédent du co(t deacquisition sur les intéréts du Groupe dans la juste valeur des actifs et
passifs enregistrés constitue leécart deacquisition. Les écarts deacquisition relatifs aux filiales
ou co-entreprises sont enregistrés sur une ligne séparée du bilan (note 15). Les écarts
deacquisition relatifs aux entreprises associées sont compris dans la valeur comptable de la
participation et sont pris en considération dans le test de dépréciation relatif a cet actif.

Alsinverse, si la quote-part des actifs et passifs en juste valeur dépasse le co(t deacquisition,
cet excédent est immédiatement enregistré en profit.

Leévaluation des actifs, passifs et passifs éventuels de lsentreprise acquise peut étre ajustée
dans un délai de douze mois a compter de la date deacquisition ; au...dela de ce délai, le mon-
tant de leécart deacquisition ne peut étre modifié que dans des cas tres spécifiques (ajuste-
ment du prix, corrections deerreur).

Les écarts deacquisition ne font pas leobjet deamortissements récurrents, mais des pertes de
valeur sont constatées si cela seavere nécessaire sur la base des résultats des tests de perte
de valeur.

Pour la réalisation des tests de perte de valeur, les écarts deacquisition sont affectés a cha-
cune des Unités Génératrices de Trésorerie (UGT) auxquelles ils se rattachent en fonction
de leorganisation mise en place par le Groupe (voir définition deune UGT en note 3.3.2).

Les UGT auxquelles un écart deacquisition est affecté font leobjet de test de perte de valeur
au moins une fois par an, ou plus fréquemment seil existe un indice de perte de valeur.

Si la valeur recouvrable de [*UGT est inférieure a la valeur comptable de ses actifs, la perte
de valeur est affectée en priorité a lsécart deacquisition, puis aux autres actifs non courants
de [*UGT (immobilisations corporelles et incorporelles) au prorata de leur valeur comptable.

Une perte de valeur sur un écart deacquisition a un caractere irréversible et ne peut donc pas
étre reprise.

3.3 Regles et méthodes deévaluation

3.3.1 Recours a des estimations

Leétablissement des états financiers nécessite deeffectuer des estimations et de formuler des
hypothéses qui peuvent affecter les montants figurant dans ces états financiers, notamment
en ce qui concerne les éléments suivants :

€ lsévaluation des provisions et des engagements de retraites
€ lsévaluation des imp60ts différés
€ les évaluations retenues pour les tests de perte de valeur

€ leévaluation des colits de démantélement, décontamination et de remise en état des
sites
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Ces estimations partent deune hypothése de continuité deexploitation et sont établies en fonc-
tion des informations disponibles lors de leur établissement. Les estimations peuvent étre
révisées si les circonstances sur lesquelles elles étaient fondées évoluent ou par suite de
nouvelles informations. Les résultats réels peuvent étre différents de ces estimations.

3.3.2 Perte de valeur des actifs

Des tests de perte de valeur sont effectués systématiquement au moins une fois par an pour
les actifs incorporels a durée de vie indéfinie, ou plus souvent s¢il existe un indice de perte
de valeur.

Des tests sont effectués dés queil existe un indice de perte de valeur pour les immobilisations
corporelles et incorporelles a durée de vie définie.

Lorsque le montant recouvrable deune Unité Génératrice de Trésorerie (UGT) est inférieur a
la valeur nette comptable des actifs rattachés a [*UGT, une perte de valeur est constatée.

La valeur recouvrable est la valeur actualisée des flux futurs de trésorerie générés par IsUGT,
augmentée, le cas échéant, de sa valeur de sortie a la fin de sa durée d-utilité prévue.

Une UGT est définie comme étant le plus petit ensemble deactifs dont lsutilisation généere des
entrées de trésorerie de facon indépendante des autres actifs ou ensemble deactifs du
Groupe. Elle inclut les écarts deacquisition qui lui sont attribuables.
Les UGT du Groupe EPC sont les entités juridiques, a lsexception des UGT suivantes :

€ Exchem Explosives

€ Exchem Polymer Systems

€ Exchem Fuel Additives

3.3.3 Reconnaissance du produit des activités ordinaires

Le produit des activités ordinaires est constitue par les ventes et les prestations de services
a des tiers, déduction faite des remises et rabais commerciaux ainsi que des taxes sur les
ventes, et apres élimination des ventes intragroupe.

Ventes de biens

Les ventes de biens sont enregistrées lorsque les principaux risques et avantages sont
transférés a lsacheteur, ce qui coincide généralement avec le transfert de propriété.

Prestations de services

Les produits provenant des prestations de services sont enregistrés une fois que le service
est rendu ou sur la base deun pourcentage deavancement sur la durée du contrat.

Contrats a long terme

Lorsque le résultat deun contrat de construction peut étre estimé de facon fiable, et queil est
probable que le contrat sera rentable, les produits et les colts du contrat sont comptabilisés
en fonction de leavancement de leactivité du contrat a la date de cléture (méthode du pour-
centage deavancement). Le degré deavancement des travaux est déterminé suivant les
méthodes suivantes, en fonction de la nature du contrat :
(1) le rapport existant entre les codts encourus pour les travaux exécutés jusquea la date
considérée et les colts totaux estimés du contrat ;
(2) lsexamen des travaux exécutés; ou
(3) l~achévement, en termes physiques, deune partie des travaux du contrat.
Lorsque le résultat deun contrat de construction ne peut étre estimé de facon fiable :
€ les produits ne sont comptabilisés que dans la limite des co(ts encourus qui seront pro-
bablement recouvrables,
€ les colts du contrat sont comptabilisés en charges dans lsexercice au cours duquel ils
sont encourus.
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Lorsqueil est probable que le total des colts du contrat sera supérieur au total des produits
du contrat, la perte attendue est immédiatement comptabilisée en charges.

3.3.4 Autres produits et charges d’exploitation

Les autres produits deexploitation comprennent les éléments suivants :
€ Production immobilisée
€ Subvention deexploitation
€ Quote part de subvention deinvestissement virée au compte de résultat de lexercice
€ Produits de cession deimmobilisations et de titres consolidés
€ Autres

Les autres charges deexploitation comprennent les éléments suivants :
€ Valeur nette comptable des immobilisations et titres consolidés cédés
€ Impots et taxes
€ Autres charges

3.3.5 Charges et produits financiers

Les charges et produits financiers comprennent les éléments suivants :

€ Les charges et produits deintérét relatifs a leendettement net consolidé, lequel se com-
pose des emprunts bancaires, des dettes liées aux contrats de location financement et
de la trésorerie et équivalents de trésorerie.

€ Les autres charges versées aux établissements financiers au titre des opérations de
financement

€ La composante financiere du co(t des régime de retraite (charge deintérét et rendement
attendu des actifs du régime)

€ La désactualisation des provisions pour décontamination, démantélement et dépollu-
tion

€ Les dépréciations durables et les résultats de cession des titres disponibles a la vente

€ Les dividendes recus des participations non consolidées (les dividendes sont compta-
bilisés lorsque le droit de lsactionnaire de percevoir le paiement est établi).

€ Les profits et pertes de change résultant des opérations de financement, y compris les
effets de la comptabilité de couverture.

3.3.6 Contrats de location

Contrats de location simple

Les paiements effectués au titre deun contrat de location simple sont enregistrés en charge
dans le compte de résultat, sur une base linéaire pendant la durée du contrat.

Les revenus locatifs sont comptabilisés en produits de fagon linéaire.

Contrats de location financement

Les contrats de location financement pour lesquels le Groupe est preneur sont comptabili-
sés a leactif et au passif du bilan pour des montants égaux au plus faible de la juste valeur
du bien loué et de la valeur actualisée des paiements minimaux au titre de la location (au
taux deintérét implicite du contrat). Les paiements sont ventilés entre charge financiere et
amortissement de la dette.
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3.3.7 Immobilisations incorporelles

Frais de développement
Les dépenses relatives a un projet de développement sont capitalisées seils répondent aux
six criteres suivants :

€ fiabilité technique,

€ intention deachever leactif et de lsutiliser ou de le vendre,

€ capacité a utiliser ou a vendre leactif,

€ probabilité deavantages économiques futurs (existence deun marché ou utilisation en

interne),
€ disponibilité de ressources financiéres nécessaires a lsachevement,
€ fiabilité de la mesure des dépenses attribuables a lsimmobilisation.

Les frais de développement capitalisés sont ensuite amortis sur la durée probable de vie de
lsimmobilisation incorporelle a partir de sa mise en service.
Autres immobilisations incorporelles

Une immobilisation incorporelle est comptabilisée :
€ seil est probable que les avantages économiques futurs iront a lsentreprise
€ si le co(t de cet actif peut étre évalué de fagon fiable.

Les immobilisations incorporelles sont évaluées selon la méthode du codt amorti, en utilisant
la méthode linéaire sur une durée deutilité comprise entre 12 mois et 3 ans.

3.3.8 Immobilisations corporelles
Les immobilisations corporelles sont évaluées selon la méthode du colt amorti.

L-amortissement des immobilisations corporelles est calculé selon le mode le plus repré-
sentatif de la dépréciation économique des biens, suivant la méthode des composants, et
sur la durée deutilité estimée des biens.

Les durées deamortissement retenues par le Groupe sont les suivantes :

Constructions en dur, merlons Linéaire 30 ans

Constructions légeres, clétures Linéaire 15 ans

Matériels et installations de fabrication Linéaire 12 ans

Installations réseaux

(eau, vapeur, électricité, surveillance,...) Linéaire 12 ans

Réservoirs et citernes fixes Linéaire 12 ans

Foreuse, Pelles, Chargeuses Dégressif 7 ans, coef 2.1,
sur 80% de la valeur brute

Chassis Unité Mobile de Fabrication Dégressif 10 ans coef 3

Body Unité Mobile de Fabrication Linéaire 10 ans

3.3.9 Provisions pour démantelement décontamination

Lorsqueune obligation Iégale, contractuelle ou implicite rend nécessaire le réaménagement
de sites de production du groupe, les codts correspondant ont été estimés et activés. Une
provision pour frais de remise en état est comptabilisée sur la durée deexploitation du site en
fonction du niveau de production et deavancement de leexploitation du site. La provision, éva-
luée site par site, est estimée a partir de la valeur actuelle des codts attendus des travaux
de réaménagement.

Les colts de démantélement décontamination constituent une obligation immédiate, qui se
traduit dans les comptes consolidés par une augmentation de valeur des actifs et enregis-
trement deune provision correspondante.
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3.3.10 Provisions pour dépollution

Lorsque le Groupe estime queil a une obligation légale ou implicite liée a un risque environ-
nemental dont leextinction devrait se traduire par une sortie de ressources, une provision cor-
respondant aux codts futurs estimés est comptabilisée sans tenir compte des indemnités
deassurance éventuelles (seules les indemnités deassurance quasi certaines sont comptabi-
lisées a lsactif du bilan).

Les autres codts environnementaux sont comptabilisés en charges lors de leur réalisation.

Les colts de dépollution constituent une obligation progressive qui se traduit dans les comp-
tes consolidés par une provision.

3.3.11 Immeubles de placement
Le Groupe EPC neest pas propriétaire dsimmeubles de placement.

3.3.12 Autres actifs financiers non courants

Les autres actifs financiers correspondent aux titres de participations non consolidées et aux
créances rattachées a ces participations.

Les titres de participations non consolidées représentent les intéréts du Groupe dans le capi-
tal de sociétes non consolidées en raison de leur caractere peu significatif.

Une perte de valeur est constatée en résultat financier en cas de baisse durable de leur
valeur, déterminée sur la base des critéres financiers appropriés a la situation de chaque
société, tels que la quote part des capitaux propres et les perspectives de rentabilité.

Les créances rattachées a des participations sont depréciées lorsque leur valeur recouvra-
ble est inférieure a leur valeur au bilan.

3.3.13 Instruments financiers dérivés

Afin deatténuer le risque de volatilité des devises étrangeres, le Groupe a recours a des
contrats a terme. Ces instruments dérivés sont comptabilisés au bilan a leur juste valeur a
la date de cléture. Le Groupe applique les principes comptables spécifiques de la compta-
bilité de couverture dans la mesure ou il est démontré que les relations de couverture entre
les instruments dérivés et le risque couvert remplissent les conditions requises pour en per-
mettre [sutilisation.

3.3.14 Stocks

Les stocks sont enregistrés au plus faible du colt de revient et de la valeur nette de réali-
sation. Le co0t est calculé selon la méthode FIFO (premier entré premier sorti), ou au colt
moyen unitaire pondéré.

Le codt des produits en cours de production et des produits finis détenus en stocks inclut les
matieres premieres, la main deceuvre directe et une portion adéquate des charges de pro-
duction variables et fixes, celles-ci étant affectées sur la base des capacités opérationnelles
normales.

La valeur nette de réalisation correspond au prix de vente estimé dans le cadre normal de
leactivité, diminué des colts deachévement et des frais commerciaux.

3.3.15 Clients et autres débiteurs
Les créances clients sont initialement comptabilisées a leur juste valeur.

Une dépréciation des créances clients est constituée lorsqueil existe un indicateur objectif de
Isincapacité du Groupe a recouvrer Ieintégralité des montants dus dans les conditions initia-
lement prévues lors de la transaction.
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3.3.16 Trésorerie et équivalents de trésorerie
La trésorerie comprend les disponibilités bancaires et les valeurs mobilieres de placement.

Les équivalents de trésorerie se composent des placements sans risque dont l<échéance est
inférieure ou égale a trois mois. lls sont évalués a leur juste valeur a la date de cl6ture. Les
variations de juste valeur sont enregistrées en résultat financier de la période.

3.3.17 Dettes financieres

Les emprunts et autres passifs financiers sont évalués au co(it amorti calculé a leaide du taux
deintérét effectif.

3.3.18 Codts d’emprunts
Les codts deemprunt sont comptabilisés en charges de lsexercice lorsqueils sont encourus.

3.3.19 Impdts différés

Conformément a la norme 1AS12 « Impdts sur le résultat », des imp6ts différés sont évalués
sur toutes les différences temporaires entre les valeurs comptables des actifs et passifs et
leurs valeurs fiscales. Les passifs deimpdts différés sont systématiquement comptabilisés ;
les actifs desimp0éts différés ne sont reconnus que seils ont une chance raisonnable de se réaliser.

3.3.20 Fournisseurs et autres créditeurs

Les dettes fournisseurs et autres créditeurs sont comptabilisés a leur juste valeur, qui, dans
la plupart des cas, correspond a leur valeur nominale.

3.3.21 Avantages du personnel

Le Groupe propose a ses salariés différents régimes de retraite, des indemnités de fin de
contrat et deautres avantages, qui dépendent des législations locales et des pratiques adop-
tées par chacune des filiales.

Les indemnités de fin de contrat correspondent généralement a des montants forfaitaires
calculés sur la base de lsancienneté du salarié et de son salaire annualisé a lsage du départ
a la retraite ou & la fin du contrat.

Obligations en matiére de retraites
€ Régimes a cotisations définies
Le Groupe comptabilise en charges le paiement des cotisations lorsqueelles sont encourues.

Un complément de retraite par capitalisation a cotisation définies (Article 83) a été mis en
place chez EPC en 2006.

€ Régimes a prestations définies

Les estimations des obligations du Groupe au titre des régimes de retraite a prestations défi-
nies et des indemnités de départ en retraite sont calculées annuellement, conformément a
la norme 1AS19 « Avantages du personnel », par des actuaires indépendants en utilisant la
méthode des unités de crédit projetées.

Cette méthode prend en compte, sur la base dehypothéses actuarielles, la probabilité de
durée de service future du salarié, le niveau de rémunération futur, lsespérance de vie et la
rotation du personnel.

Leobligation est actualisée en utilisant un taux deactualisation approprié pour chaque pays ou
sont situés les engagements. Elle est comptabilisée au prorata des années de service des
salariés.

Lorsque les engagements relatifs aux avantages au personnel sont finances par des fonds
externes, ceux-ci sont pris en compte a leur juste valeur a la date de cléture de lsexercice.
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Pour la grande majorité des plans du Groupe, les changements dehypothéses actuarielles
qui affectent lsévaluation des obligations, ainsi que lécart entre le rendement attendu a long
terme des investissements des fonds de pension et le rendement réellement obtenu sont
traités comme des gains et pertes actuariels, et enregistrés en capitaux propres sur leexer-
cice.

Au compte de résultat sont reportés le colt des services rendus qui constate l~augmentation
des obligations liée a leacquisition deune année deancienneté supplémentaire et la charge
deintérét sur lsobligation qui traduit la désactualisation des obligations. Le rendement long
terme attendu des investissements des fonds de pensions est porté en déduction de ces
charges. Leeffet des modifications de plans sur les obligations des sociétés du Groupe est
généralement reconnu au compte de résultat.

En cas de couverture excédentaire des passifs deun régime par ses actifs, le Groupe
applique les régles de limitation de leactif pouvant étre reconnu telles que définies par la
norme IAS 19.

Chez EPC, un régime de retraite a prestations définies a été souscrit aupres de la société
Arial en 2006.

Paiements en actions
Le Groupe est engagé dans un plan deoptions sur actions lancé avant le 7 novembre 2002.
Un nouveau plan deoptions sur actions a été lancé en date du 24 octobre 2006.

3.3.22 Provisions

Conformément a IAS37, les provisions sont constatées lorsque :
€ il existe une obligation actuelle (juridique ou implicite) résultant deun événement passé;

€ il est probable queune sortie de ressources représentatives deavantages économiques
sera nécessaire pour éteindre cette obligation ; et
€ le montant de leobligation peut étre estimé de maniére fiable.

3.3.23 Subventions publiques

Les subventions publiques sont comptabilisées lorsqueil existe une assurance raisonnable
que le Groupe remplira les conditions attachées a la subvention, et que la subvention sera
regue.

Les subventions attachées a des actifs (subventions deinvestissement) sont présentées en
produit différé au passif, puis rapportées au compte de résultat, sur une base systématique,
pendant la durée de vie utile de lsactif, en « Autres produits ».

Les subventions liées au résultat sont présentées en tant que crédit au compte de résultat
dans la rubrique « autres produits », sur une base systématique sur les périodes nécessai-
res pour les rattacher aux codts queelles sont destinées a compenser.

3.3.24 Distribution de dividendes

Les distributions de dividendes aux actionnaires du Groupe sont enregistrées en dettes au
cours de la période durant laquelle elles ont été autorisées par les actionnaires.

3.3.25 Gestion du risque financier

Risque de change
Le groupe ne prend pas de risque de change.

La seule exposition significative du groupe concerne les transactions en Euro / Livre anglai-
se, qui font lcobjet de couverture par des opérations de terme, encadrées par une strategie
clairement définie et un fonctionnement précisément documente.

60



Risque de Crédit

En matiere de risque client, le portefeuille est suffisamment large pour considérer que ce
risque ne constitue pas un enjeu significatif. Le recours a des bases de donnees externes
deanalyse du risque est pratiqué régulierement.

Risque de liquidité

La Direction Financiere du Groupe seassure auprés des diverses filiales de la mise en place
des ressources financiéres suffisantes pour faire face au risque de liquidité.

Au cours de leexercice écoulé, des conventions de gestion de trésorerie ont été établies pour
participer & une meilleure gestion de ce risque.

Risque de taux d'intérét

Dans un contexte de taux deintérét faible, le groupe ne gere pas de maniére active son expo-
sition au risque de taux deintérét

Les emprunts bancaires en place dans le groupe sont la plupart a taux variable, court terme.

3.3.26 Engagements hors bilan

EPC a recense ses engagements hors bilan une fois par an. Ce processus prévoit la trans-
mission par les filiales consolidées, dans le cadre des procédures de consolidation, des
informations relatives aux engagements données suivants :

€ Effets escomptés non échus
€ Avals et cautions

€ Crédit bail mobilier

€ Crédit bail immobilier

€ Garantie deactif et de passif

€ Hypotheques & nantissements
€ Autres engagements

4. Acquisition dsOrica Scandinavia Mining Services (OSMS)

EPC a pris le controle de Skanexplo AB dans les conditions indiquées en note 2.4 « Faits
marquants de lsexercice 2006 ».

4.1 Détermination des actifs et passifs identifiables acquis a la date de prise de
contréle

Conformément a la norme IFRS 3, EPC a procédé a lsévaluation de la juste valeur des actifs
et passifs acquis et a la détermination des effets fiscaux associés. Les valeurs attribuées aux
actifs et passifs identifiables ont été déterminées au ler aolt 2006 de facon provisoire en
fonction des éléments disponibles a la date dearrété des comptes. Elles sont susceptibles
deévoluer, les éventuelles modifications de valeurs qui pourraient intervenir seront prises en
compte dans un délai de 12 mois a compter de la date de transaction.

La différence entre la « juste valeur » des actifs et passifs acquis et la valeur nette compta-
ble consolidée de Skanexplo est principalement attribuable a la valorisation deéquipements
amortis en totalités en comptabilité, toujours en exploitation aujourdehui. La valeur de rem-
placement par du matériel deoccasion de méme catégorie, acheté sur le marché a été prise
en compte pour le calcul de la juste valeur a hauteur de 326 K .

Le retraitement des amortissements dérogatoires a été pris en compte a hauteur de 482 K .
Le crédit bail a été retraité pour un montant de 417 K .

En application de la norme IAS 12, il a été constaté un impot différé passif sur les éléments
ayant fait lsobjet deun retraitement. Cet impot différé passif représente un montant de 200 K .
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Les actifs et les passifs identifiables acquis a la date de prise de contrdle se présentent sché-
matiquement de la fagon suivante :

Actifs et passifs acquis | Valeurs |Ajustement| Amort. Démante- |  Autres Juste
au ler ao(t 2006 historiques Juste |dérogatoires| lement & | retraite- valeurs
(enK) valeurs dépolution | ments

Actifs non courants
Immobilisations

corporelles 956 326 12 417 1711
Total Actifs

non-courants 956 326 0 12 417 1711
Actifs courants

Stocks et en-cours 1151 1151
Clients et autres

débiteurs 2 697 2 697
Disponibilités 1041 1041
Total Actifs courants |4 888 0 0 0 0 4 888

Passifs non courants
Provision & prov.

réglementée 482 -482 0
Provision démante-

lement & dépolution 37 37
Emprunts et dettes

financieres 353 487 840
Impots différés 0 91 135 -7 -19 200
Total Passifs

non courants 835 91 -347 30 467 1076

Passifs courants
Fournisseurs autres

passifs courants 2 366 0 0 2 366
Total Passifs courants |2 366 0 0 0 0 2 366
Actifs net acquis

a 100% 2 643 235 347 -17 -50 3157

Compte tenu des éléments décrits ci-dessus, l*écart deacquisition résiduel s«éléve a 8 507 K .
Il est attribuable a la rentabilité élevée de la société acquise et aux synergies importantes
attendues de cette acquisition.

4.2 Autres informations

Sur la base des justes valeurs présentées ci-dessus, le chiffre deaffaires et le résultat net
d*EPC au titre de lsannée 2006, incluant Skanexplo AB et Skanexplo AS comme si la date
deacquisition était intervenue le ler janvier 2006 se seraient élevés respectivement a
3059M et7,1M .

5. Information sectorielle

Basée sur Isorganisation interne du Groupe, Isinformation sectorielle de premier niveau est
présentée par secteur geographique et leinformation sectorielle de second niveau par sec-
teur deactivité.
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Les activités par secteur géographique sont les suivantes :
€ France et Benelux
€ Europe du Nord et de IsEst
€ Europe du Sud, Afrique et autres pays

Les activités par secteur deactivité sont les suivantes :
€ Explosifs et Forage Minage
€ Démolition
€ Autres activités

5.1 Chiffre deaffaires
Chiffre d'affaires par pays d’origine

Exercice Exercice Variation & structure
En milliers deeuros 2006 2005 réelle | comparable (¥)
France & Benelux 143 746 102 858 39,8% 37, 7%
Europe du Nord et de IEst 95 246 84 458 12,8% 4,6%
Europe du Sud, Afrique et autres 58 875 51 952 13,3% 15,4%
Total 297 867 239 268 24,5% 21,1%

(*) Périmetre et change constants

5.2 Segmentation primaire ... secteurs géographiques
Résultats sectoriels de I'exercice 2006

France & Europe Europe Total
Benelux du Nord |du Sud consolidé
et de I*Est | Afrique

En milliers deeuros et autres

Produit des activités ordinaires 146 732 95 515 59 135 301 382
Produit des activités

ordinaires intersectoriel -2 986 -269 -260 -3515
Produit des activités ordinaires

externe total 143 746 95 246 58 875 | 297 867
Résultat opérationnel -

activités poursuivies -1 094 8 797 3052 10 755
Résultat opérationnel total -

activités poursuivies -1 094 8 797 3052 10 755
Charges financieres - net =775 -1 307 -1 867 -3 949
Quotes-parts de résultat des

entreprises mises en équivalence 192 1967 2159
Résultat avant imp6ts -1 677 7 490 3152 8 965
Impdt sur les résultats 110 -1 237 -1 099 -2 226
Résultat net - activités poursuivies -1 567 6 253 2 053 6 739
Résultat net - activités abandonnées -1 550 1077 -473

Résultat net total -1 567 4703 3130 6 266




Résultats sectoriels de I'exercice 2005

Les transactions intersectorielles sont évaluées aux conditions commerciales habituelles qui

seraient appliquées a des tiers externes.

France & Europe Europe Total
Benelux du Nord |du Sud consolidé
et de I*Est | Afrique

En milliers deeuros et autres
Produit des activités ordinaires 106 374 84 595 52 503 243 472
Produit des activités
ordinaires intersectoriel -3 516 -137 -551 -4 204
Produit des activités
ordinaires externe total 102 858 84 458 51 952 239 268
Résultat opérationnel -
activités poursuivies 2 868 2 085 2 557 7 510
Résultat opérationnel total -
activités poursuivies 2 868 2085 2 557 7 510
Charges financieres - net -519 -300 -1747 -2 566
Quotes-parts de résultat des entreprises
mises en équivalence 116 0 2 245 2 360
Résultat avant imp6ts 2 465 1785 3055 7 304
Impdt sur les résultats -255 -255 -489 -999
Résultat net ... activités poursuivies 2210 1530 2 565 6 305
Résultat net ... activités abandonnées 1385 -2 230 -845
Résultat net total 2210 2915 335 5 460

Autres éléments sectoriels sans contrepartie de trésorerie inclus dans le compte de

résultat de l'exercice 2006

France & Europe Europe Total
Benelux du Nord |du Sud consolidé
et de I*Est | Afrique
En milliers deeuros et autres
Dot/Rep. aux amortissements et
pertes de valeur des immobilisations -6 641 -4 229 -2 308 -13 178
Dot/Rep. aux provisions 140 782 138 1 060
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Autres éléments sectoriels sans contrepartie de trésorerie inclus dans le compte de

résultat de I'exercice 2005

France & Europe Europe Total
Benelux du Nord |du Sud consolidé
et de I*Est | Afrique
En milliers deeuros et autres
Dot/Rep. aux amortissements
et pertes de valeur des immobilisations -4 409 -8 726 -2 373 -15 508
Dot/Rep. aux provisions 1693 -318 813 2189
Actifs, passifs et investissements sectoriels au 31 décembre 2006
France & Europe Europe Total
Benelux du Nord |du Sud consolidé
et de IsEst | Afrique
En milliers deeuros et autres
Immobilisations corporelles et
actifs courants 140 614 62 049 80 664 283 327
Participations dans les sociétés
mises en équivalence 282 3451 3733
Total 140 896 62 049 84 115 287 060
Passifs courants 70 837 21311 45 387 137 535
Investissements (incorp & corp) * 11 125 6 049 1835 19 009
* hors investissements financés par contrat de location (voir notes 17)
Actifs, passifs et investissements sectoriels au 31 décembre 2005
France & Europe Europe Total
Benelux du Nord |du Sud consolidé
et de IsEst | Afrique
En milliers deeuros et autres
Immobilisations corporelles et
actifs courants 119 481 54 439 77 335 251 255
Participations dans les sociétés
mises en équivalence 1142 0 4981 6124
Total 120 623 54 439 82 316 257 379
Passifs courants 39 164 19 024 41 951 100 139
Investissements (incorp & corp) * 6 319 6918 1787 15 024

* hors investissements financés par contrat de location (voir notes 17)
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5.3 Segmentation secondaire ... secteurs deactivité
Produit des activités ordinaires externe

En milliers deeuros 31-déc-06 31-déc-05
Explosifs Forage Minage 176 991 145 759
Démolition 76 440 48 599
Autres activités 44 418 44 910
Actifs non alloués 18 0
Total 297 867 239 268
Actifs sectoriels : immobilisations corporelles et actifs courants
En milliers deeuros 31-déc-06 31-déc-05
Explosifs Forage Minage 163 303 153 645
Démolition 61 041 38 502
Autres activités 46 832 47 562
Actifs non alloués 12 151 11 546
Total 283 327 251 255
Investissements
Les investissement correspondent aux acquisitions deactifs incorporels et corporels (note
17).
En milliers deeuros 31-déc-06 31-déc-05
Explosifs Forage Minage 11 867 7 605
Démolition 6 023 3778
Autres activités 1119 3641
Total 19 009 15 024

6. Frais de recherche

Le Groupe ne pratique pas de recherche fondamentale.
Dans le cadre des Normes IFRS applicables a la Recherche appliquée, le Groupe a distin-
gué :
€ les travaux de conception (études de faisabilité, définition des objectifs, définition des
spécifications ...) imputables en charges sur lsexercice,

€ des travaux de développement (Industrialisation) assimilables a un actif incorporel et
amortissables sur plusieurs années.

Les charges imputables sur lsexercice se résument comme suit :

En milliers deeuros 31-déc-2006 31-déc-2005
Frais de recherche (travaux de conception) 884 1576
Total 884 1576
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7. Charges de personnel

En milliers deeuros Exercice 2006 | Exercice 2005
Rémunérations 46 324 41 190
Charges sociales 17 927 15 342
Autres charges de personnel 720 150
Total charges de personnel 64 971 56 681

7.1 Paiements en action

Par délibération en date des 22 octobre 2002 prise en application de leautorisation donnée
par l"Assemblée Générale Extraordinaire des Actionnaires, réunie le 18 juin 1992, le Conseil
deAdministration avait consenti, dans le cadre des dispositions des articles L225-179 et sui-
vants du N.C.C., 5 500 options donnant droit a leachat deactions provenant deacquisitions
effectuées préalablement a leouverture de leoption, par la Société elle-méme, en application
des dispositions de learticle L.225-209 du N.C.C..

Les options ont été consenties a un prix unitaire de 162,90
le 21 octobre 2006.

En application des dispositions de learticle L225-184 du N.C.C., aucune option nea été exer-
cée au titre de lsexercice écoulé.

, et sont & exercer au plus tard

Par délibération, en date du 24 octobre 2006, prise en application de leautorisation donnée
par l*Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires réunie le 18 juin 1992, le Conseil
deadministration a consenti, dans le cadre des dispositions des articles L.225-179 et suivants
du Code de commerce, 7 500 options donnant droit & lsachat deactions provenant deacquisi-
tions effectuées préalablement a leouverture de leoption par la Société elle-méme, en appli-
cation des disposition de Ilearticle L.225-209 du N.C.C..

Les options ont été consenties a un prix unitaire de 315,64
le 23 octobre 2010.

Aucune option nea été levée au titre de lsexercice écoulé.

, et sont & exercer au plus tard

8. Autres produits et charges deexploitation

En milliers deeuros Exercice 2006 | Exercice 2005

Production immobilisée 179 136
Subventions deexploitation 27 10
Subventions deinvestissement

virée au compte de résultat 182 173
Produits de cession desimmobilisations 1812 2 563
Autres produits deexploitation 180 1069
Total Autres produits 2 380 3951
Valeur nette comptable des immobilisations cédées -1 387 -2 170
Impots et taxes -3921 -3490
Autres charges deexploitation -2 962 -2 938
Total Autres charges -8 270 -8 598
Total autres produits et charges deexploitation -5 890 -4 647




9. Contrats de location

9.1 Contrats de location financement ... Preneur

Les actifs enregistrés en immobilisations corporelles au titre des contrats de location finan-
cement sont détaillés en note 17, et la dette financiére correspondante en note 27.

Engagements relatifs aux contrats de location financement non résiliables

En milliers deeuros 31-déc-06 31-déc-05
Moins de 1 an 2 045 2275

Delabsans 3581 3816

Plus de 5 ans 0 0

Paiements minimaux 5626 6 091

9.2 Contrats de location simple - Preneurs

Les engagements en matiere de contrat de location simple ... Preneurs sont peu significatifs
et ne sont donc pas présentés.

9.3 Contrats de location simple - Bailleurs

Les engagements en matiére de contrat de location simple ... Bailleurs sont peu significatifs
et ne sont donc pas présentés.

10. Contrats a long terme

Les contrats a long terme concernent les activités Défense et certaines activités de démoli-
tion.

En milliers deeuros Exercice 2006 Exercice 2005

Produits des contrats a long terme 40 522 20 069

Les produits des contrats a long terme sont imputables a STIPS Tl pour 26 M et a la SEI
pour 14 M .

11. Information relative aux parties liées

11.1 Contrble

Le Groupe EPC est controlé par la société EJ Barbier. La société téte de Groupe est la
Société Anonyme deexplosifs et produits chimiques, EPC, détenue a 63,91 % par EJ Barbier
qui publie des états financiers.

11.2 Relation avec les filiales

Les transactions entre la société mere et ses filiales, qui sont des parties liées, ont été éli-
minées en consolidation et ne sont pas présentées dans ces notes.
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11.3 Rémunération du personnel dirigeant-clé

Le personnel dirigeant clef du Groupe EPC est composé des mandataires sociaux de la
société EPC SA.

En milliers deeuros Exercice 2006 | Exercice 2005
rémunérations avantages en nature 665 340 632 068
jetons de présence 58 774 30 120
paiement en action 0 0
Total 724 114 662 188

Le Président et le Directeur Général Délégué sont tenus a une obligation de non concur-
rence, incluse dans les contrats dans le cadre desquels ils exercent leurs activités.

11.4 Transactions avec des parties liées
Le Groupe entretient des relations avec les parties liées suivantes :

€ EJ.Barbier, maison mére dsEPC SA

€ Adex, Adex TP et Adex Services filiales détenues majoritairement par EJ.Barbier.
Ces parties liées assurent des prestations de service pour le compte du Groupe pour un
montant de 9 280 K au cours de leexercice 2006.
Ces prestations se sont faites dans des conditions normales.
Les sommes dues par le Groupe aux parties liées a fin 2006 seélevait a 2 358 K .

12. Codt de lsendettement financier net et autres produits et charges
financiers

En milliers deeuros

Exercice 2006

Exercice 2005

Produits de trésorerie et équivalents de trésorerie 787 609
Charges d'intéréts -2 124 -1 656
Co(t de I'endettement financier net -1 337 -1 047

En milliers deeuros

Exercice 2006

Exercice 2005

Pertes et gains de changes =721 -466
Co(t financier sur avantages au personnel

(sinterest costZ) -347 -379
Charges de désactualisation des provisions -771 -802
Dividendes regus 105 146
Dotations et reprises aux provisions financiéres -31 3754
Autres charges et produits financiers divers -847 -3772
Autres produits et charges financiers -2 612 -1 519
Total -3 949 -2 566




13. Imp6ts sur le résultat

La charge deimp6ts sur le résultat seanalyse de la fagon suivante :

En milliers deeuros Exercice 2006 | Exercice 2005
Charge / (produit) desimp6ts exigible -3 844 -2 731
Charge / (produits) deimp6éts différés

sur différences temporaires (note 30) 1618 1732
Total -2 226 -999

Le total de lsimp6t différé sur éléments de capitaux propres enregistré pour leexercice 2006
seéleve a 1 231 K . il était de 494 K pour leexercice 2005.

Leaugmentation de la charge deimpét est principalement imputable a la croissance des béné-
fices imposables des sociétés, plus particulierement a la SEI et a SIMECO.

Lsimp6t prend en compte un profit deintégration fiscale sur EPC de 401 K .

Le rapprochement entre lsimp6t théorique au taux Iégal desimposition en France et lsimp6t
effectif est le suivant :

En milliers deeuros Exercice 2006
Résultat avant imp6t et résultat des entreprises liées 6 806
Taux deimposition théorique en vigueur en France 33,33%
Impdt théorique attendu (2 268)
Reprise des dépréciations apres test des UGT 363
Incidence des déficits reportables (1 899)
Incidence de la variation de taux (report variable) (12)
Différentiel de taux sur résultat étranger 1897
Autres différences permanentes (307)
Impot effectivement constaté (2 226)
Taux deimp6t effectif 32,71%

Les différences permanentes apparaissant dans la réconciliation du taux effectif deimp6t inte-
grent notamment :
€ Leincidence des reprises de dépréciation apres test des UGT qui ne supporte pas lesim-
pot. Elle seéléve a 363 K au 31 décembre 2006.
€ Leincidence de la non activation des déficits reportables des sociétés qui seéléve a
-1899K .
€ Leincidence des taux deimp6t étranger par rapport au taux deimpot Francais de 33,33%
seéleve a 1 897 K . Elle est principalement imputable & lelrlande pour 1 859 K , avec
un taux deimpot local de 12,5%.




Les taux deimpét applicable sont les suivants :

Pays Exercice 2006 |Exercice 2005
Allemagne 25% 25%
Belgique 33,99% 33,99%
Espagne 35% 35%
France 33,33% 34,33%
Royaume-Uni 30% 30%
Guinée 35% 35%
Irlande 12,50% 12,50%
Italie 33% 33%
Luxembourg 30,38% 30,38%
Maroc 35% 35%
Norvege 28% 28%
Pologne 19% 19%
Portugal 25% 25%
Sénégal 33% 33%
Suéde 28% 28%

14. Résultat par action

Résultat de base

Le résultat de base par action est calculé en divisant le bénéfice net attribuable aux action-
naires ordinaires (résultat net part du Groupe) par le nombre moyen pondéré deactions ordi-

naires en circulation au cours de leexercice.

Le méme calcul est réalisé pour les parts de fondateurs.

Exercice 2006

Exercice 2005

(milliers deeuros)
Nombre moyen pondéré deactions ordinaires
Résultat de base par action (en /action)

Bénéfice net attribuable aux actionnaires ordinaires

5347
168 400
31,75

5455
168 400
32,39

Exercice 2006

Exercice 2005

(milliers deeuros)

Résultat de base par part de fondateurs
(en /part)

Bénéfice net attribuable aux parts de fondateurs

Nombre moyen pondéré de parts de fondateurs

1782
29 473

60,47

1818
29 473

61,69

Résultat dilué

Le groupe nea pas émis ni supprimeé de titres au cours de lsexercice.

Ainsi, le résultat par action calculé en ajustant le bénéfice net attribuable aux actionnaires
ordinaires et le nombre moyen pondéré deactions en circulation au cours de lsexercice des
effets de toutes les actions ordinaires potentielles dilutives est identique au résultat de base.

Mouvements depuis la cl6ture

Il neest pas intervenu depuis la cléture deopérations affectant le nombre deactions.
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15. Ecarts deacquisition

En milliers deeuros Exercice 2006 | Exercice 2005
Au 1 janvier

Valeur brute 8 346 7 745
Pertes de valeur cumulées (1 943) (1 943)
Valeur nette a leouverture 6 403 5802
Acquisitions par voie de regroupement deentreprises 8 507 -
Variations de périmétre 1435 601
Pertes de valeur enregistrées en résultat -
Au 31 décembre

Valeur brute 18 288 8 346
Pertes de valeur cumulées (1943) (1943)
Valeur nette a la cloture 16 345 6 403

Tests de perte de valeur — méthodologie

Conformément au principe énoncé en note 3.3.2, la valeur comptable de chaque groupe

deactifs a fait lsobjet deune comparaison avec sa valeur deutilité au 31 décembre 2006. Les

UGT testées au 31 décembre 2006 dont le test seest avéré largement positif et pour les-

quelles aucun indice de perte de valeur nea été révélé au cours de leexercice, ont fait leobjet

deune reprise de dépréciation des actifs corporels, lorsque ceux-ci étaient dépréciés au 31

décembre 2005.

Les valeurs deutilité correspondent a la somme des flux futurs de trésorerie actualisés, cal-

culés sur la base deun plan de développement a cing ans pour chacune des UGT. Le taux

de croissance utilisé dans le plan reflete une connaissance des marchés et des orientations

de développement décidées par la Direction du groupe. Leextrapolation des prévisions de la

derniére année du plan, projetée a lsinfini, est déterminée en appliquant un taux de crois-

sance nul.
Cumul fin 2005
Perte de Perte d Perte d
Ecarts valeur sur ere e. Dotation de Reprise de erte de
deacquisition écart valeur acti lsexercice  Isexercice aleur totale
. q " | début 2005 fin 2005
En milliers deeuros deacquisition
2B Recyclage 1716 -1 084 -1 084
OCCAMAT 859 -859 -2 136 1080 -1 915
Exchem Polymer
Systems -1 290 -1310 -2 600
Total 2 575 -1 943 -3426 -1 310 1080 -5599
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Mouvements sur 2006

Perte de Dotations aux Reprise sur
Perte de
Ecarts valeur sur pertes de pertes de
L . valeur totale
deacquisition écart valeur sur aleur sur 2005
En milliers deeuros deacquisition |autres actifs autres actifs
OCCAMAT 1 056 1 056
Exchem Polymer
Systems 360 360
Total 1416 1416
Cumul fin 2006
Perte de Perte d Perte d
Ecarts valeur sur ere e. Dotation de Reprise de erte de
deacquisition écart valeur acti lsexercice  Ieexercice aleur totale
y q " | début 2005 fin 2005
En milliers deeuros deacquisition
2B Recyclage 1716 -1 084 -1 084
OCCAMAT 859 -859 -1 056 1 056 -859
Exchem Polymer
Systems -2 600 360 -2 240
Total 2 575 -1943 -3 558 1416 -4 183

Au 31 décembre 2006, une reprise sur perte de valeur sur les actifs a été effectuée pour un
montant de 1 416 K . Cette reprise concerne les UGT OCCAMAT et Exchem Polymer

Systems pour respectivement 1 056 K et 360 K .




16. Immobilisations incorporelles

Aucune perte de valeur nea été constatée sur les immobilisations incorporelles pour les deux

exercices 2005 et 2006.

Autres immaos.

- Concessions, Frais de
En milliers deeuros . . Incorp. & Total
brevets, licences d éveloppement |.
incorp. en cours
Valeurs brutes
Au ler janvier 2005 1422 251 937 2 610
Acquisitions et augmentations 141 62 103 306
Variations de périmétre Q) @) (8)
Sorties (12) (32) (43)
Ecart de conversion 7 1 8
Autres mouvements (306) (306)
Au 31 décembre 2005 1558 313 696 2 567
Amortissements cumulés
Au ler janvier 2005 (968) (247) (520) (1 635)
Dotations aux amortissements (200) (63) (43) (306)
Variation de périmetre 1 7 8
Sorties 11 14 25
Ecart de conversion (6) Q) @)
Autres mouvements 26 26
Au 31 décembre 2005 (1 162) (210) (517) (1 889)
Valeur nette au 1 * janvier 2005 454 104 417 975
Valeur nette au 31 décembre 2005 396 103 179 678
Valeurs brutes
Au 1 janvier 2006 1558 313 696 2 567
Acquisitions et augmentations 56 9 358 423
Variations de périmétre
Sorties (75) (75)
Ecart de conversion 1 3 2
Autres mouvements (26) 6 13 @)
Au 31 décembre 2006 1514 328 1064 2906
Amortissements cumulés
Au ler janvier 2006 (1 162) (210) (517) (1 889)
Dotations aux amortissements a77) (38) (49) (264)
Variation de périmetre
Sorties 73 73
Ecart de conversion (1) Q)
Autres mouvements 21 (13) 8
Au 31 décembre 2006 (1 246) (248) (579) (2 073)
Valeur nette au 1 ® janvier 2006 396 103 179 678
Valeur nette au 31 décembre 2006 268 80 485 833
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17. Immobilisations corporelles

- Terrains & Total Autres Immos. eb
En milliers deeuros . ITMO . Total

constructions (*) Immos corp. cours et autres

Valeurs brutes
Au 1° janvier 2005 48 048 103 456 23 381 4082 178 967
Acquisitions
et augmentations 978 10 871 3115 3324 18 288
Variation de périmétre (889) (213) (164) - (1 266)
Sorties (1 447) (9 088) (2 060) (204) (12 799)
Ecart de conversion 316 803 17 59 1195
Autres mouvements (280) 4 870 232 (5 078) (256)
Au 31 décembre 2005 46 726 110 699 24 521 2183 184 129
Amortissements
Au 1 janvier 2005 (21 864) (60 505) (17 450) - (99 819)
Variation de périméetre 151 85 153 - 389
Dotation
aux amortissements (1 398) (8 666) (2 036) - (12 100)
Sorties 1243 7 222 1878 - 10 343
Ecart de conversion (139) (469) (13) - (621)
Autres mouvements (1 584) 744 (43) - (883)
Au 31 décembre 2005 (23 591) (61 589) (17 511) - (102 691)
Pertes de valeur
Au 1¢ janvier 2005 (1 1112) (1 935) (631) (12) (3 689)
Variation de périmétre - - - - -
Dotation
aux pertes de valeur (1 849) (3 297) - - (5 146)
Reprise de perte
de valeur 70 692 319 - 1081
Sorties - - - - -
Ecart de conversion (48) (64) - - (112)
Autres mouvements 153 - - - 153
Au 31 décembre 2005 (2 785) (4 604) (312) (12) (7 713)
Valeur nette
1° janvier 2005 25 073 41 016 5 300 4 070 75 459
Valeur nette
31 décembre 2005 20 350 44 506 6 698 2171 73725

(*) Installation matériel et outillage.
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Valeurs brutes

Au 1* janvier 2006 46 726 110 699 24 521 2183 184 129
Acquisitions

et augmentations 963 12 691 4188 1870 19 712
Variation de périmétre 2 483 1674 4157
Sorties (602) (10 493) (4 550) (15 645)
Ecart de conversion 190 352 (91) 9 460
Autres mouvements 834 32 143 (945) 64
Au 31 décembre 2006 48 111 115 764 25 885 3117 192 877
Amortissements

Au 1 janvier 2006 (23 591) (61 589) (17 511) (102 691)
Variation de périmétre (1 295) (960) (2 255)
Dotation

aux amortissements (1 087) (10 133) (2 814) (14 034)
Sorties 596 8710 4 202 13 508
Ecart de conversion (87) (182) 48 (221)
Autres mouvements 470 189 (87) 572
Au 31 décembre 2006 (23 699) (64 300) (17 122) (105 121)
Pertes de valeur - - - - -

Au 1¢ janvier 2006 (2 785) (4 604) (312) (12) (7 713)
Dotation

aux pertes de valeur

Reprise

de perte de valeur 233 841 312 1386
Sorties

Ecart de conversion (48) (71) (119)
Autres mouvements 12 12
Au 31 décembre 2006 (2 600) (3834) (6 434)
Valeur nette

1= janvier 2006 20 350 44 506 6 698 2171 73 725
Valeur nette

31 décembre 2006 21812 47 630 8 763 3117 81 322

Les pertes de valeurs sont détaillées dans la note 15.

Réconciliation des “Acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles” des

notes 16 et 17 avec le Tableau de flux de trésorerie

En milliers deeuros Exercice 2006 Exercice 2005

Acquisition d'immobilisations incorporelles 423 306

Acquisition d'immobilisations corporelles 19 712 18 288
20 135 18 594

Elimination des acquisitions d'immobilisations en contrats

de location -1178 -3229

Variation des dettes sur acquisitions d'immobilisations corporelles 52 -341
-1 126 -3 570

Acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles -

Tableau de Flux de Trésorerie 19 009 15 024
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Contrats de locations financement

Les immobilisations corporelles incluent les éléments suivants pris en location financement :

En milliers deeuros Exercice 2006 [Exercice 2005
Installations techniques, matériels et outillages
Valeur brute 13 826 14 202
Amortissements et dépréciations cumulés -8 547 -7 548
Valeur nette comptable 5279 6 654
Autres immobilisations corporelles
Valeur brute 3781 2987
Amortissements et dépréciations cumulés -2 269 -1939
Valeur nette comptable 1512 1048
18. Sociétés du Groupe
Sociétés Pays % détention

dec 06 dec 05
Filiales - Intégration globale
EPC SA France 100,00 100,00
Nitrochimie SNC France 64,99 64,99
Simeco SAS France 52,00 52,00
DTS SARL France 56,57 55,38
SOCCAP SAS France 64,99 64,99
STIPS SAS France 64,99 64,99
SED SARL * France 51,98 51,98
Demokrite SAS France 99,99 99,99
ATD SAS France 69,99 69,99
Prodemo SAS France 99,99 99,99
Société de forage en Guinée (SAS) France 64,99 61,74
Occamat SAS France 99,99 99,99
Occamiante SAS France 99,99 99,99
2B recyclage SAS France 99,99 99,99
STIPS TI SAS France 99,99 99,99
Forage Minage de lsOuest (FMO)* France 52,00
Societa Esplosivi Industriali Spa (S.E.I) Italie 100,00 100,00
SARDA Esplosivi Industriali Spa Italie 100,00 100,00
INTEREM Italie 100,00 100,00
EXCHEM Plc Grande Bretagne 86,78 86,41
Exchem Defense Systems Ltd Grande Bretagne 99,86 99,86
Blasting Services Ltd Grande Bretagne 86,78 86,41
SCAM Maroc 99,86 99,86
Maroc Dynamite Maroc 79,08 60,08
Dynamichaines Belgique 51,56 51,56
DGO M3 Belgique 26,30 26,30
Empresa de Explosivos Industriais Lda (EEI)  Portugal 43,59 43,59
Galileo Explosivos, SA Espagne 69,34 69,34
Serafina Ortega e hijos, SA Espagne 41,61 41,61
Servicios integrales del explosivo, SL Espagne 69,31 69,31
EPC Gmbh Allemagne 64,99 64,99
Dexplo Gmbh Allemagne 100,00 100,00
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Dexplo Sprengtechnik (ex Dexplominex) Allemagne 100,00 64,99
Explominex Pologne 64,99 45,50
Nitrokemfor Guinée 64,99 61,74
Nitrokemfor Sénégal Sénégal 64,99 64,99
Skanexplo AB Suede 100,00

Skanexplo AS Norvege 100,00

EPCapRé Luxembourg 99,00 99,00
Entreprises associées ... Mises en équivalence

Arabian Explosives (private Ltd) Emirats Arabes Unis 40,00 40,00
Kinsite SA France 32,92 32,92
Groupe Lefeuvre SA France 18,20
Croda EPC (ex Celtite Australia) Australie 38,68 38,64
Coentreprises - Intégration proportionnelle

Société de minage en Guinée (SAS) France 32,50 32,50
EXOR Explosives Ltd Grande Bretagne 43,21 43,21
Nitrokemine Guinée 32,50 32,50
Kemek Ltd Irlande 50,00 50,00
Entreprises non consolidées

STID France 99,90 99,90
Nitrates et Engrais France 55,49 55,49
Les Dépdts d+Explosifs France 99,60 99,60
Corse Expansif France 16,24 16,24
DSD Démolition France 99,99 99,99
Davey Bickford France 10,00 10,00
ADEX France 5,00 5,00

ADEX TP France 15,00 15,00
SICIEX France 98,00 98,00
Corse Confortement Forage Minage France 11,44 11,44
SCI de la Paix France 16,25 16,25
ECOHUB France 50,00

Société Mine Afrique France 100,00

STIPS Belgique Belgique 99,84 99,84
STIPS Luxembourg SA Luxembourg 99,99 99,99
Lutscher Allemagne 100,00 82,85
Silex Sécuridad Italie 69,30 69,30
Santos de cunha 7 Portugal 13,08 13,08
CALEXPLO Australie 33,14

Société Congolaise des Explosifs Congo 47,02 47,02
Compagnie congolaise de recyclage Congo 40,00 40,00
Société gabonaise des explosifs Gabon 46,94 46,94
Société camerounaise des explosifs Cameroun 49,00 49,00
Gerominex Roumanie 51,99 51,99
Universal Chemical & Explosives

Company ltd (UCEC) Nigéria 25,71
Nitrokemfor Services Guinée 56,20 56,20
Cie Guinéenne de Produits Chimiques Guinée 32,50 32,50
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19. Participation dans les entreprises associées

En milliers deeuros

Exercice 2006

Exercice 2005

Valeur a leouverture de leexercice 6 124 4783

Acquisitions 0 0
Quote part du résultat 2159 2 360
Ecart de conversion -456 495
Dividendes -2 933 -1 515
Variation de périmetre -1161 0
Valeur a la cl6ture de lsexercice 3733 6 124

Les intéréts du Groupe dans ses entreprises associées étaient les suivants :

En milliers deeuros

Exercice 2006

Exercice 2005

Actifs

Passifs

Produit des activités ordinaires
Résultats nets

4016

588
7 805
2163

5948

308
7991
2 345

20. Participation dans les co-entreprises

Le groupe détient des participations dans quatre co-entreprises : Kemek, Exor, Nitrokemine

Guinée et SMG (maison mére de Nitrokemine Guinée).

En milliers deeuros

Exercice 2006

Exercice 2005

Actifs courants 9 750 9 255
Actifs non courants 5301 5135
Actifs 15 051 14 390

Passifs courants 4081 3960
Passifs non courants 3620 4 474
Passifs 7 701 8 434
Actif net 7 350 5 956

Produit des activités ordinaires 25 333 23 439
Charges 17 666 16 376
Résultat net 7 667 7 063

21. Autres actifs financiers non courants

En milliers deeuros

Exercice 2006

Exercice 2005

Titres de participation 5 765 6 045
Préts a +1an 1546 1248
Provisions sur titres (1 737) (2 336)
Divers (217) (437)
Total autres actifs financiers non courants 5 357 4520
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22. Instruments financiers dérivés

Les transactions relatives aux dérivés de couverture ont été trés peu nombreuses au cours
des exercices 2005 et 2006, et la juste valeur des instruments de couverture neest pas signi-

ficative.
23. Stocks
23.1 Variation des stocks deen-cours et produits finis
En milliers deeuros Exercice 2006 [Exercice 2005
Production stockée des biens -318 1 046
Variation d'en-cours de production de biens -307 232
Variation d'en-cours de production de services 9 -146
Total -616 1132

23.2 Stocks et en cours

Les mouvements concernant les stocks reconnus en compte de résultat sont les suivants :

En milliers deeuros

Exercice 2006

Exercice 2005

Valeur Provision Valeur |Valeur Provision Valeur
brute nette brute nette
Matieres premieres &
autres approvisionnements 7 594 (649) 6 945 8140 (1 320) 6 820
En cours de production
de biens et services 529 529 785 9) 776
Produits intermédiaires
et finis 7 751 (86) 7 665 8104 (328) 7776
Marchandises 10 752 (37) 10 715 8411 (181) 8 230
Total 26 626 (772) 25854 | 25440 (1838) 23602

Mouvements des stocks reconnus en compte de résultat

En milliers deeuros Exercice 2006 | Exercice 2005
Variation stocks mp, fournit. & autres appro. (418) 354
Variation stocks de marchandises 1289 1772
Variation de stocks d'encours et de produits finis (616) 1132
Dotation aux provisions sur stocks (70) (511)
Reprise de provisions sur stocks 1108 303
Autres 17
Total 1293 3067
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24. Clients et autres débiteurs

En milliers deeuros Exercice 2006 | Exercice 2005
Avances et acomptes 882 1490
Créances clients 122 003 94 724
Autres créances 9 046 7 396
Dépréciation clients et comptes rattachées -5 376 -5 031
Autres montants 5228 2 820
Total 131 783 101 399

25. Trésorerie et équivalents de trésorerie

En milliers deeuros Exercice 2006 Exercice 2005
VMP ... Equivalents de trésorerie 16 175 27 290
Disponibilités 24 291 20 975
Total trésorerie et équivalents

de trésorerie 40 466 48 265

Le total de la trésorerie indiqué dans le tableau des flux de trésorerie comprend :

En milliers deeuros

Exercice 2006

Exercice 2005

Total trésorerie et équivalents de trésorerie 40 466 48 265
Découverts bancaires (8 179) (8289)
Total 32 287 39 976
26. Capital

Nombre deactions

Nombre de parts
de fondateurs

Total
(en milliers deeuros)

Au 1 janvier 2005,
31 décembre 2005 et
31 décembre 2006

168 400

29 473

5220

Le capital est composé de 168 400 actions de 31
toutes les actions nominatives, entierement libérées, inscrites depuis cinq ans au moins au

nom deun méme titulaire.

Il existe 29 473 parts de fondateurs sans valeur nominative offrant un droit dans les bénéfi-
ces, les réserves et le boni de liquidation. Les réserves de la société téte de Groupe, la SA
EPC, comportent un Fonds Préciputaire des parts qui bénéficiera exclusivement a ces der-
niéres en cas de liquidation de la Société. Son montant seéleve désormais a 1 740 000 ,
soit 25/75°™ du capital social.

. Un droit de vote double est attribué a
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27. Dettes financiéres

En milliers deeuros Exercice 2006 [Exercice 2005
Emprunts bancaires >1an 8 236 8995
Crédit bail >1an 3581 3 886
Autres 5
Total dettes financieres ... non courant 11 817 12 885
En milliers deeuros Exercice 2006 [Exercice 2005
Emprunts bancaires <lan 15033 12 133
Autres emprunts et dettes assimilées 6 654 2 884
Crédit bail <lan 2 045 2 115
Découverts bancaires 8179 8 260
Intéréts courus sur emprunt 31 64
Total dettes financiéeres ... courant 31942 25 456
28. Impbts différés

Les mouvements deimpdts différés durant lsexercice sont les suivants :

Provisions
dépollution
décontamination | Fonds de

En milliers deeuros et démantélement| pension Autres Total
Au 1°* janvier 2005 4127 3717 (2 901) 4943
Enregistré au compte de résultat 347 10 1375 1732
Enregistré en capitaux propres - (521) 494 (27)
Reclassement (1 436) (1 436)
Différences de change 56 35 (52) 39
Au 31 décembre 2005 4 530 3241 (2 520) 5251
Enregistré au compte de résultat 372 394 852 1618
Enregistré en capitaux propres -921 -310 -1 231
Variation de périmetre 7 -207 -200
Différences de change 25 33 58
Au 31 décembre 2006 4934 2714 -2 152 5 496

En milliers deeuros

Exercice 2006

Exercice 2005

Impots différés actifs 7 438 7674
Impots différés passifs 1942 2423
Impots différés nets 5 496 5251
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29. Fournisseurs et autres créditeurs

En milliers deeuros Exercice 2006 |Exercice 2005
Dettes fournisseurs 65 409 49 112
Avances et acomptes recus sur commandes 2 706 2 620
Dettes sociales 10 964 10 626
Dettes fiscales 9776 4 629
Autres dettes 3724 3077
Total 92 579 70 064

30. Provisions pour avantages aux salariés

30.1 Indemnités de fin de carriére

Ce régime concerne le personnel des sociétés frangaises. Les calculs ont été effectués en
accord avec la réglementation francgaise et le reglement IAS 19.

Les mouvements de la provision pour indemnités de fin de carriere sont les suivants :

En milliers deeuros Exercice 2006 | Exercice 2005
Valeur actuelle de lsobligation au 1 janvier 1111 904
Dépenses reconnues en compte de résultat 148 102
Ecarts actuariels reconnus en capitaux propres -60 105

Variations de périmetres

Valeur actuelle de lsobligation au 31 décembre 1199 1111

Les montants enregistrés au compte de résultat de I'exercice sont les suivant :

En milliers deeuros Exercice 2006 | Exercice 2005
Colt des services rendus au cours de leexercice 95 59
Co(t financier 53 43
Co(t des services passés -
Total 148 102

Le co(t de services rendus est inclus dans les charges de personnel au compte de résultat,
et le colt financier en autres charges financiéres.

Les principales hypothéses actuarielles sont les suivantes :

Exercice 2006 Exercice 2005

Taux deactualisation 4,25 % 4,25 %
Taux attendus d'augmentation des salaires 2,50 % 2,50 %
Taux de rotation du personnel :

20 ... 29 ans 10 % 10 %
30 ... 39 ans 5% 5%
40 ... 49 ans 3% 3%
50 ... 65 ans 1% 1%
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30.2 Engagements de retraite
Régime a prestations définies

Les sociétés du groupe concernées par un régime a prestations définies sont, outre la société
mere EPC, les sociétés anglaises, irlandaises et italiennes.

Pour la société mére EPC, il seagit deun régime de retraite souscrit dans le cadre de l-article
39 du code général des impdts, par lequel la société garantit le niveau futur des prestations
définies dans leaccord.

Dans les pays anglo-saxon, il seagit deun systeme de fonds de pension.
En ltalie, il seagit du régime des TFR (systeme de rémunération différée, éligible IAS 19).

Les montants enregistrés au bilan sont les suivants :

En milliers deeuros Exercice 2006 | Exercice 2005
Valeur actuelle des obligations partiellement
ou totalement financées 56 478 53 896
Juste valeur des actifs du régime (48 629) (42 310)

7 849 11 587
Valeur actuelle des obligations non financées 2195 2184
Passif net 10 044 13771

Les montants enregistrés au compte de résultat de I'exercice sont les suivant :

En milliers deeuros Exercice 2006 | Exercice 2005
Colt des services rendus au cours de lsexercice 1511 1311
Codt financier 697 2512
Rendement attendu des actifs du régime -403 (2 133)
Co(t des services passés 110

Ecarts de change 310
Total 1915 2 000

Le colt de services rendus est inclus dans les charges de personnel au compte de résultat,
et le codt financier en autres charges financiéres.

Les mouvements enregistrés au bilan du passif (actif) net sont les suivants :

En milliers deeuros Exercice 2006 | Exercice 2005
Valeur nette comptable au 1 ¢ janvier 13771 15573
Dépenses reconnues en compte de résultat 1915 2 000
Cotisations versées -2 315 (1 844)
Ecarts actuariels enregistrés en capitaux propres -3 280 (1 957)
Prestations servies -211

Ecart de conversion 164

Valeur nette comptable au 31 décembre 10 044 13771
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Les principales hypothéses actuarielles sont les suivantes :

Exercice 2006

Exercice 2005

Taux deactualisation

Taux de rendement attendus des actifs du régime
Taux attendus d'augmentation des salaires

Taux deinflation

[4 % & 4,8 %]
[2,5 % a7 %]
[3 % a 4,3 %]
[1,5 % & 2,6 %]

[4 % & 4,8 %]
[2,5 % a7 %]
[3 % a 4,3 %]
[1,5 % & 2,6 %]

31. Autres provisions

Démantélement

Décontamination
En milliers deeuros Dépollution Restructuration  Autres Total
Au 31 décembre 2005 20 218 3323 2152 25 693
Provisions supplémentaires
et augmentations - 530 859 1389
Montants utilisés - -794 -886 -1680
Variation de périmetre 37 3 40
Augmentation du montant
actualisé (effet temps
et modification de taux) 810 810
Différences de change
(conversion des états financiers
de sociétés étrangeres) 90 37 127
Au 31 décembre 2006 21155 3059 2 165 26 379

Dont : Exercice 2006 Exercice 2005
Courant 3640 3262
Non courant 22 739 22 431
Total 26 379 25 693

32. Subventions publiques

En milliers deeuros

Exercice 2006

Exercice 2005

Subvention d'investissement part a plus d'un an 1759 1919
Subvention d'investissement part & moins d'un an
Total 1759 1919

33. Dividendes par action

Les dividendes versés en 2006 se sont élevés a 1.010.600
action (2005 : 3 /action) et 8,57 /part de fondateur (2005 : 4,51 /part).

, soit 5.50 /action et 10.48

Un dividende total de 1.234.933

(2005 : 673.000 ), soit 4,50 /

/part de fondateur sera pro-

posé au vote de lsAssemble Générale du 8 juin 2007. Ces dividendes ne sont pas pris en

compte pour leétablissement de ces états financiers.
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34. Marge brute deautofinancement

En milliers deeuros Exercice 2006 | Exercice 2005
Résultat net total consolidé 6 266 5 460
Elim. du résultat des mises en équivalence -2 159 -2 360
Elim. des amortissements et provisions 14 784 11 555
Elim. des résultats de cession et des pertes
et profits de dilution 1464 321
Elim. des produits de dividendes -105 -146
Marge brute d'autofinancement 20 250 14 830
35. Besoin en Fonds de Roulement
Le besoin en fonds de roulement seanalyse comme suit :
Exercice |Variation BFR | Autres Exercice

2006 & prov. variations 2005
En milliers deeuros courantes
Stocks et en cours 25 854 -1 292 -960 23 602
Clients et autres débiteurs 131 783 -27 776 -2 608 101 399
Autres actifs long terme 610 -441 115 284
Autres actifs courants 3585 944 -498 4031
Sous total 161 832 -28 565 -3951 129 316
Fournisseurs et autres créditeurs -92 579 18 768 3747 -70 064
Autres passifs long terme -3173 97 124 -2 952
Autres passifs courants -8 703 7772 1 -930
Sous total -104 455 26 637 3872 -73 946
Besoin en fonds de roulement 57 377 -1928 -79 55 370

36. Incidence des variations de périmetre

En milliers deeuros

Exercice 2006

Trésorerie acquise lors des entrées de périmetre 1041
Investissement en titres consolidés -13 669
Impacts des entrées de périmeétre -12 628
Prix de cession des titres consolidés 1330
Variation de la trésorerie liée aux cessions 21
Total Autres charges 1351
Total autres produits et charges deexploitation -11 277
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37. Engagements hors bilan

37.1 Garanties données

En milliers deeuros

Exercice 2006

Exercice 2005

Effets escomptés non échus 3 559 1533
Avals et cautions 3241 14 904
Crédit bail mobilier 4730 6 091
Crédit bail immobilier

Garanties deactif et de passif 0 1219
Hypothéques & nantissements 3879 3444
Autres 0 396
Total 15 409 27 587

37.2 Garanties recues

En milliers deeuros

Exercice 2006

Exercice 2005

Avals et cautions (regus) 7 948 2510
Autres 609 0
Total 8 557 2510

37.3 Engagements en matiere de contrats de location simple
Les engagements en matiére de contrats de location sont indiqués en note 3.3.6.

38. Abandons deactivités

Arrét des activités portugaises

Le résultat net 2006 relatif aux activités abandonnées ne concerne que la poursuite du plan

dearrét de leactivité portugaise.

Analyse du résultat relatif aux activités abandonnées

En milliers deeuros Exercice 2006 | Exercice 2005
Produit des activités ordinaires 1634 5416
Charges et produits (2 042) (7 363)
Résultat avant imp6ts des activités abandonnées (408) (1 947)
Impobts (65) (©))
Résultat net des activités abandonnées (473) (1 950)
Profit avant imp6ts sur cession

des activités abandonnées 1105
Impbts -
Profit aprés imp0ts sur cession

des activités abandonnées 1105
Résultat net relatif aux activités abandonnées (473) (845)

Le résultat net relatif aux activités abandonnées comprend des abandons de créances
accordés a EEI par Nitrochimie et Davey Bickford en 2006 et en 2005 pour respectivement

1000 K et830K .
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39. Effectifs

Catégorie de personnel Exercice 2006
Ingénieurs et cadres 170
Agents de malitrise et techniciens 137
Employés 655
Ouvriers 675
Total 1637

Les effectifs sont pris en compte a 100% pour les sociétés intégrées par la méthode de Isintégration globale et en fonction
du pourcentage deintégration pour les sociétés intégrées par la méthode de lsintégration proportionnelle.

40. Honoraires

REGEC GVA ACE Autres
En milliers d'euros Montant (HT) % Montant (HT) % M?ﬂ%n : % Montant (HT) %

2006 | 2005 | 2006 | 2005 | 2006 | 2005 | 2006 | 2005 | 2006 | 2006 | 2006 | 2005 | 2006 | 2005

AUDIT

- Commissariat aux comptes,
certification, examen des
comptes individuels

et consolidés

-EPC 64 61 | 29,1%| 355% | 12 35 | 44,4%100,0% 40 |100,0% 26 6,9% | 0,0%
- Filiales intégrées
globalement 129 | 111 | 58,6% | 64,5%| O 0,0% | 0,0% 0 0,0% | 222 | 174 | 58,8%|100,0%

- Autres diligences et prestations
directement liées a la mission
du commissaire aux comptes

-EPC 1 50% | 0,0% | 15 55,6% | 0,0% 0 0,0% 0 0,0% | 0,0%
- Filiales intégrées
globalement 7 32% | 0,0% 0 0,0% | 0,0% 0 00% | 31 8,3% | 0,0%

Sous-total Audit 211 | 172 |95,9% 100,0% | 27 35 100,0% 100,0% | 40 100,0% | 279 | 174 [74,0% 100,0%
AUTRES PRESTATIONS
Juridiques, Fiscal, social 7 32% | 0,0% 0 0,0% | 0,0% 0 0,0% | 86 22,9% | 0,0%
Autres 2 0,9% | 0,0% 0 0,0% | 0,0% 0 0,0% | 12 3,1% | 0,0%
Sous-total autres prestations 9 0 41% 0,0% 0 0 0,00 0,0% 0 0,0% 98 0 26,0% 0,0%
TOTAL 220 | 172 |100,0%|100,0% 27 35 |100,0%(100,0%| 40 |100,0%| 377 | 174 |100,0%|100,0%
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41. Evénements post cléture
Signature d’un protocole d'accord avec la société Pyrénées Minage

Le 26 février 2007, NITROCHIMIE a signé un protocole deaccord avec la société de forage
minage PYRENEES MINAGE pour lsacquisition de lsintégralité du capital de cette société.

Intégration des filiales anglaises dans le programme d’assurance

Les sociétés EXCHEM, BLASTING SERVICES, EXOR et EDSL sont rentrées, au ler mars
2007, dans le programme deassurance Groupe, qui a été ajusté a cette occasion.

Mise en place d’'un financement d’acquisition

Le 6 mars 2007, la Société a signé un contrat de financement deacquisition pour un montant
de 25 M, remboursable en 7 ans a compter de la date de tirage.

Constitution de sociétés

Une filiale, détenue & 100 % par EPC, a été créée au ler trimestre 2007, avec pour objet la
prise de participation dans des entreprises en Europe et en Afrique, destinées a exécuter
des contrats de fabrication et de mise en ceuvre deexplosifs.
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Rapport Genéral

des Commissaires aux comptes

sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 decembre 2006

En exécution de la mission qui nous a été confiée par leassemblée générale, nous vous pré-
sentons notre rapport relatif a I'exercice clos le 31 décembre 2006 sur :
- le contréle des comptes annuels de la Société E.P.C., tels qu'ils sont joints au présent
rapport,
- la justification de nos appréciations,
- les vérifications spécifiques et les informations prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil deadministration. Il nous appartient, sur
la base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

I. OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en France ;
ces normes requierent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir I'assurance rai-
sonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives.

Un audit consiste a examiner, par sondages, les éléments probants justifiant les données
contenues dans ces comptes. Il consiste également a apprécier les principes comptables
suivis et les estimations significatives retenues pour l'arrété des comptes et a apprécier leur
présentation d'ensemble. Nous estimons que nos contrdles fournissent une base raisonna-
ble & I'opinion exprimée ci-apres.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de
cet exercice.

II. JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de l-article L.823-9 du Code de commerce relatives a la jus-
tification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les €léments suivants :

- Lanote 2 ... « regles et méthodes comptables » de lsannexe expose également les prin-
cipes deévaluation des participations détenues. Dans le cadre de notre appréciation des
regles et principes comptables suivis par votre société, nous avons vérifié le caractere
approprié des méthodes comptables visées ci-dessus et des informations fournies dans
l~annexe.

Les appréciations ainsi portées seinscrivent dans le cadre de notre démarche deaudit des
comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre opi-
nion exprimée dans la premiere partie de ce rapport.

lll. VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément aux normes professionnelles applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous neavons pas deobservation a formuler sur :

- la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations données dans
le rapport de gestion du conseil deadministration et dans les documents adressés aux
actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels.

- la sincérité des informations données dans le rapport de gestion relatives aux rémuné-
rations et avantages versés aux mandataires sociaux concernés ainsi qu'aux engage-
ments consentis en leur faveur a I'occasion de la prise, de la cessation ou du change-
ment de fonctions ou postérieurement a celles ci.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives
aux prises de participation et de contréle et a leidentité des détenteurs du capital vous ont
été communiquées dans le rapport de gestion.

Fait a Paris, le 10 mai 2007
Les Commissaires aux Comptes,

SAS REGEC A.C.E.
AUDITEURS ET CONSEILS D*ENTREPRISE
André-Paul BAHUON Alain AUVRAY
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Rapport

des Commissaires aux comptes
sur les comptes consolidées
Exercice clos le 31 decembre 2006

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons
procédé au controle des comptes consolidés de la société E.P.C. relatifs a I'exercice clos le
31 décembre 20086, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le conseil deadministration. Il nous appartient, sur
la base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

| - OPINION SUR LES COMPTES CONSOLIDES

Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en France ;
ces normes requiérent la mise en oeuvre de diligences permettant d'obtenir I'assurance rai-
sonnable que les comptes consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste a examiner, par sondages, les éléments probants justifiant les données contenues
dans ces comptes. Il consiste également a apprécier les principes comptables suivis et les
estimations significatives retenues pour l'arrété des comptes et a apprécier leur présentation
d'ensemble. Nous estimons que nos contrbles fournissent une base raisonnable a I'opinion
exprimée ci-apres.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard du référentiel IFRS tel queadop-
té dans lsUnion européenne, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du patrimoi-
ne, de la situation financiére, ainsi que du résultat de lsensemble constitué par les person-
nes et entités comprises dans la consolidation.

Il - JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de learticle L. 823-9 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les éléments suivants :

- Des jugements et estimations significatifs sont retenus par la Direction tels que décrits
en note 3.3.1 de lsannexe. Pour leensemble de ces estimations, nous avons apprécié
les données et hypotheses sur lesquelles se fondent ces jugements et estimations,
revu par sondage les calculs effectués par le groupe, examiné la documentation dispo-
nible et vérifié que ls,annexe donne une information appropriée sur les hypotheses rete-
nues.

Plus particulierement, des tests de recouvrabilité des actifs corporels et incorporels
sont effectués a chaque inventaire selon les modalités relatées en notes 3.2.6 et 3.3.2
de leannexe. Nos travaux ont consisté a apprécier la cohérence des hypotheses rete-
nues et a revoir les calculs effectués par le groupe. Dans la cadre de nos appréciations,
nous nous sommes assurés du caractere raisonnable des hypothéses retenues et des
estimations qui en résultent.

Les appréciations ainsi portées seinscrivent dans le cadre de notre démarche deaudit des
comptes consolidés pris dans leur ensemble et ont donc contribué a la formation de notre
opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.
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Il - VERIFICATION SPECIFIQUE

Par ailleurs, nous avons également procédé, conformément aux normes professionnelles
applicables en France, a la vérification des informations données dans le rapport sur la ges-
tion du groupe. Nous neavons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concor-
dance avec les comptes consolidés.

Fait a Paris, le 10 mai 2007

Les Commissaires aux Comptes,

SAS REGEC A.CEE.
AUDITEURS ET CONSEILS DENTREPRISE

André-Paul BAHUON Alain AUVRAY
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Rapport Spécial

des Commissaires aux comptes
sur les conventions réglementees
Exercice clos le 31 decembre 2006

En notre qualité de commissaires aux comptes de votre société, nous vous présentons notre
rapport sur les conventions et engagements réglementés.

CONVENTIONS AUTORISEES AU COURS DE L'EXERCICE :

En application de l'article L. 225-40 du Code de commerce, nous avons été avisés des
conventions et engagements qui ont fait leobjet de lsautorisation préalable de votre Conseil
deadministration.

Il ne nous appartient pas de rechercher lsexistence éventuelle deautres conventions et enga-
gements mais de vous communiquer, sur la base des informations qui nous ont été données,
les caractéristiques et les modalités essentielles de ceux dont nous avons été avisés, sans
avoir a nous prononcer sur leur utilité et leur bien-fondé.

Il vous appartient, selon les termes de learticle R.225-31 du Code de Commerce, deapprécier
leintérét qui seattachait & la conclusion de ces conventions et engagements en vue de leur
approbation.

Nous avons effectué nos travaux selon les normes professionnelles applicables en France ;
ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences destinées a vérifier la concordance
des informations qui nous ont été données avec les documents de base dont elles sont
issues.

1) Avec la société EXCHEM :

Un prét a été consenti a la société EXCHEM pour un montant de 1.000.000 deEuros a
échéance du 31 décembre 2006, rémunéré au taux EURIBOR majoré de 0.8 pt.

Le solde a la cl6ture ressort a 130.000 Euros et les intéréts de leexercice 2006 se sont éle-
vés a 15.062,73 Euros.

Cette opération a été autorisée par le Conseil deAdministration du 27 avril 2006.
Administrateurs concernés : Monsieur Jacques CHATEL de BRANCION
Monsieur Paul de BRANCION
Monsieur Henri LORAIN

2) Mise en place dsun régime de retraite collective a prestations définies :

Il est décidé de mettre en place, selon les précisions qui avaient été apportées au cours des
conseils des 27 avril 2006, 15 mai 2006 et 21 juin 2006, un régime de retraite complémen-
taire relevant des dispositions de learticle 39 du Code Général des Imp6ts, permettant aux
cadres dirigeants de disposer, le jour venu, deun complément de retraite portant le niveau
global de leur retraite & hauteur de 60 a 75 % de leur rémunération de référence, en fonc-
tion de leur ancienneté.

Administrateurs concernés : Monsieur Paul de BRANCION,
Monsieur Antoine DARBOIS.
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CONVENTIONS ET ENGAGEMENTS APPROUVES AU COURS D*EXERCICES ANTE-
RIEURS DONT LeEXECUTION S<EST POURSUIVIE DURANT LsEXERCICE :

Par ailleurs, en application du Code de Commerce, nous avons été informés que leexécution
des conventions et engagements suivants, approuvées au cours deexercices antérieurs,
seest poursuivie au cours du dernier exercice.

1) Avec la société DYNAMICHAINES :

Deux préts ont été consentis en 2004 pour un montant de 450.000 Euros a échéance du 31
Décembre 2009, et en 2005 pour un montant de 140.000 Euros a échéance du 15 mai 2011.

Ces préts sont rémunérés au taux EURIBOR a six mois majoré de 1%.

Le solde a la cléture de leexercice de ces deux préts ressort a 341.666,67 Euros et les inté-
réts de leexercice 2006 se sont élevés a 16.939,90 Euros.

Cette opération a été autorisée par les conseils deadministration du 6 avril 2004 et du 20 auvril
2005.

2) Avec la société D.G.0.M3 :

Deux préts ont été consentis a la société D.G.0.M3 en 2004 pour un montant de 600.000
Euros a échéance du 31 décembre 2009, et en 2005 pour un montant de 400 000 Euros a
échéance du 15 mai 2011.

Ces préts sont rémunérés au taux EURIBOR a six mois majoré de 1%.

Le solde a la cléture de leexercice de ces deux préts ressort a 633.333,34 Euros et les inté-
réts de lsexercice 2006 se sont élevés a 32.352,68 Euros.

3) Avec la société DEMOKRITE :

Une avance en compte courant avait été accordée a la société DEMOKRITE pour un mon-
tant maximum de 6.320.000 Euros. Ce dernier montant a été porté a 8.320.000 Euros.

Cette avance est rémunérée au taux Euribor a six mois majoré de 0,25 %.

Le solde a la cl6ture de lsexercice ressort a 6.112.000 Euros et les intéréts de lsexercice 2006
se sont élevés a 213.019,35 Euros.

Cette opération a été autorisée par les conseils deadministration des 22 avril, 17 juin, 16
octobre 2003, des 6 avril et 16 juin 2004, du 15 juin 2005 et du 11 décembre 2006.

4) Avec la SOCIETA EXPLOSIVI INDUSTRIALI (S.E.I.) :

La caution d*E.P.C. aupres de la banque ABN AMRO initialement de 9.000.000 USD, afin
que la SEI puisse bénéficier de cautions bancaires dans le cadre de deux contrats de la
Division Défense, puis ramenée a 3 000 000 USD a fait lsobjet deune mainlevée en mars
2006.

Cette garantie a donné lieu a une rémunération d*E.P.C. par la S.E.l. qui seest élevée a
12.510,16 Euros en 2006.

Cette opération a été autorisée par le conseil deadministration du 17 janvier 1998.

Un prét deun montant de 3.658.776,42 uros, deune durée de 10 ans, a été consenti au taux
EURIBOR a six mois majoré de 0,25 %.

Le solde a la cléture de leexercice ressort a 2 744 082,42 Euros et les intéréts de leexercice
2006 se sont élevés a 95.683,75 Euros.

Ce prét a été autorisé par le conseil deadministration du 27 juin 2000.

5) Avec M et Mme Jacques CHATEL :

Les intéréts bruts de leurs comptes courants deAdministrateurs comptabilisés au titre de
leexercice 2006 se sont élevés a 9.513,16 Euros.

Fait a Paris, le 10 mai 2007

Les Commissaires aux Comptes,

SAS REGEC A.C.E.
AUDITEURS ET CONSEILS D*ENTREPRISE

André-Paul BAHUON Alain AUVRAY
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Rapport

des Commissaires aux comptes
sur le rapport du Président

relatif au contrdle interne

Exercice clos le 31 decembre 2006

En notre qualité de commissaires aux comptes de la société E.P.C. et en application des
dispositions de learticle L.225-235 du Code de commerce, nous vous présentons notre rap-
port sur le rapport établi par le Président de votre société, conformément aux dispositions de
learticle L.225-37 du Code de commerce au titre de leexercice clos le 31 décembre 2006.

Il appartient au Président de rendre compte, dans son rapport, notamment des conditions de
préparation et deorganisation des travaux du conseil deadministration et des procédures de
contr6le interne mises en place au sein de la société.

Il nous appartient de vous communiquer les observations queappellent de notre part les infor-
mations données dans le rapport du Président, concernant les procédures de contr6le inter-
ne relatives a lélaboration et au traitement de leinformation comptable et financiére.

Nous avons effectué nos travaux selon la doctrine professionnelle applicable en France.
Celle-ci requiert la mise en ceuvre de diligences destinées a apprécier la sincérité des infor-
mations données dans le rapport du Président concernant les procédures de contrdle inter-
ne relatives a I+élaboration et au traitement de Isinformation comptable et financiére. Ces dili-
gences consistent notamment a :

S prendre connaissance des objectifs et de leorganisation générale du contréle interne, ainsi
que des procédures de contrdle interne relatives a lsélaboration et au traitement de lsinfor-
mation comptable et financiére, présentés dans le rapport du Président ;

S prendre connaissance des travaux sous-tendant les informations ainsi données dans le
rapport.

Sur la base de nos travaux, nous neavons pas deobservation a formuler sur les informations
données concernant les procédures de contrdle interne de la société relatives a lélaboration
et au traitement de lsinformation comptable et financiére, contenues dans le rapport du
Président du conseil deadministration, établi en application des dispositions de lsarticle L.225-
37 du Code de commerce.

Fait a Paris, le 10 mai 2007

Les Commissaires aux Comptes,

SAS REGEC A.CE.
AUDITEURS ET CONSEILS D*ENTREPRISE

André-Paul BAHUON Alain AUVRAY
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Coordonnées et honoraires

des commissaires aux comptes

€ Coordonnées des commissaires aux comptes

REGEC

Commissaire aux comptes titulaire
représenté par André-Paul Bahuon
71 avenue Victor Hugo

75116 Paris

Commissaire aux comptes suppléant
Monsieur Berbeyer Jean-Luc
15 rue de l*Ouest

92600 Asnieres

ACE

Commissaire aux comptes titulaire

représenté par Alain Auvay
5, avenue Franklin Roosevelt
75008 Paris

Commissaire aux comptes suppléant

AFIGEC
26-28 rue Marius Auffan
92300 Levallois-Perret

€ Honoraires des commissaires aux comptes et de leur réseau

REGEC GVA ACE Autres
En milliers d'euros Montant (HT) % Montant (HT) % M?ﬂ%m % Montant (HT) %
2006 | 2005 | 2006 | 2005 | 2006 | 2005 | 2006 | 2005 | 2006 | 2006 | 2006 | 2005 | 2006 | 2005
AUDIT
- Commissariat aux comptes,
certification, examen des
comptes individuels
et consolidés
-EPC 64 61 | 29,1%| 355% | 12 35 | 44,4%100,0% 40 |100,0% 26 6,9% | 0,0%
- Filiales intégrées
globalement 129 111 | 58,6%| 645% | O 0,0% | 0,0% 0 0,0% | 222 | 174 | 58,8% |100,0%)
- Autres diligences et prestations
directement liées a la mission
du commissaire aux comptes
-EPC 1 50% | 0,0% 15 55,6% | 0,0% 0 0,0% 0 0,0% | 0,0%
- Filiales intégrées
globalement 7 32% | 0,0% 0 0,0% | 0,0% 0 00% | 31 8,3% | 0,0%
Sous-total Audit 211 172 95,9% 100,0% | 27 35 100,0% 100,0% | 40 100,0% | 279 174 74,0% 100,0%
AUTRES PRESTATIONS
Juridiques, Fiscal, social 7 32% | 0,0% 0 0,0% | 0,0% 0 0,0% | 86 22,9% | 0,0%
Autres 2 0,9% | 0,0% 0 0,0% | 0,0% 0 0,0% | 12 3,1% | 0,0%
Sous-total autres prestations 9 0 41%  0,0% 0 0 0,0% 0,0% 0 0,0% |98 0 260% 0,0%
TOTAL 220 | 172 |100,0%100,0% 27 35 |100,0%(100,0%| 40 |100,0%| 377 | 174 |100,0%100,0%




Rapport spécial

établi conformément aux dispositions
de learticle L.225-184

concernant les opérations réalisées
dans le cadre des options deachat
deactions au titre de leexercice

clos le 31 décembre 2006

Mesdames, Messieurs,

Conformément aux dispositions légales, nous portons a votre connaissance les informations
ci-apres :

1°/ Nombre, dates d'échéance et prix des options d'achat d'actions qui, durant I'exercice
écoulé et a raison des mandats et fonctions exercés dans la société, ont été consenties
a chacun des mandataires sociaux par la société et par les sociétés qui lui sont liées :

Nous vous rappelons que, par délibération en date des 22 octobre 2002 prise en appli-
cation de l'autorisation donnée par I'Assemblée Générale Extraordinaire des
Actionnaires, réunie le 18 juin 1992, votre Conseil d’/Administration avait consenti, dans
le cadre des dispositions des articles L225-179 et suivants du N.C.C. au bénéfice de
deux dirigeants de la Société EPC, des options donnant droit a lI'achat d'actions prove-
nant d'acquisitions effectuées préalablement a I'ouverture de l'option, par la Société elle-
méme, en application des dispositions de l'article L.225-209 du N.C.C., dans les condi-
tions suivantes :

€ a M. Paul de BRANCION, Président, des options donnant droit & l'acquisition de 3.500
actions de votre société,

€ a M. Henri LORAIN, Directeur Général, des options donnant droit a I'acquisition de
2.000 actions de votre sociéte,

a un prix unitaire de 162,90 , options a exercer au plus tard le 21 octobre 2006.

En application des dispositions de I'article L225-184 du N.C.C., nous vous précisons qu'au-
cune option n'a été exercée au titre de I'exercice écoulé.

2°/ Par délibération, en date du 24 octobre 2006, prise en application de lsautorisation don-
née par l*Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires réunie le 18 juin 1992,
votre Conseil deadministration a consenti, dans le cadre des dispositions des articles
L.225-179 et suivants du Code de commerce, au bénéfice de 3 dirigeants de la Société
EPC, des options donnant droit a leachat deactions provenant deacquisitions effectuées
préalablement a lsouverture de leoption par la Société elle-méme, dans les conditions
suivantes :

€ a M. Paul de BRANCION, Président, des options donnant droit a I'acquisition de 3.500
actions,

€ a M. Henri LORAIN, Directeur Général, des options donnant droit & I'acquisition de
2.000 actions de votre société,

€ a M. Antoine DARBOIS, Directeur Général Délégué, des options donnant droit a l'ac-
quisition de 2.000 actions,

a un prix unitaire de 315,64 , options a exercer au plus tard le 23 octobre 2010.
Aucune option nea été levée au titre de leexercice écoulé.
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Rapport du President
du Consell deAdministration
a lcfAssemblée Générale Ordinaire

Mesdames, Messieurs,

Conformément aux dispositions de lsarticle L 225-37 alinéa 6 du Code de commerce tel que
modifié par la loi n° 2005-842 du 26 juillet 2005, nous vous rendons compte aux termes du
présent rapport :

... des conditions de préparation et deorganisation des travaux de votre Conseil deadmi-
nistration ;

... des procédures de contr6le interne mises en place par la Société.

1 - CONDITIONS DE PREPARATION ET D*ORGANISATION DES TRAVAUX DU
CONSEIL D*ADMINISTRATION

1.1- Composition du Conselil

Nous vous rappelons que votre Conseil deadministration est composé de huit membres. La

liste des administrateurs de la Société incluant les fonctions exercées dans deautres socié-

tés est ci-annexée.

1.2 - Fréquence des réunions

Learticle 17 des statuts prévoit que le Conseil se réunit aussi souvent que lsintérét de la
Société leexige.

Ainsi, au cours de lsexercice écoulé, votre Conseil deadministration seest réuni cing fois.
Leagenda des réunions du Conseil a été le suivant :

- 27 avril 2006

- 15 mai 2006

- 21 juin 2006

- 24 octobre 2006

- 11 décembre 2006
1.3 - Convocations des administrateurs
Les administrateurs ont été convoqués conformément a learticle 17 des statuts.
Les délais moyens de convocation sont en moyenne supérieurs a 15 jours.

Conformément & larticle L 225-238 du Code de commerce, les Commissaires aux comptes
ont été convoqués aux réunions du Conseil qui ont examiné et arrété les comptes intermé-
diaires (comptes semestriels) ainsi que les comptes annuels.

1.4- Information des administrateurs

Le Président du Conseil communique a chaque administrateur, dans un délai suffisant, tous
les documents et les informations nécessaires a lsaccomplissement de sa mission.

1.5 ... Présidence des séances du Conseil

Au cours de lsexercice 2006, le Conseil a toujours été présidé par le Président du Conseil.
Les réunions du Conseil deadministration se déroulent au siége social.

1.6 ... Sujets traités
Les principaux travaux du Conseil deadministration ont porté sur les sujets suivants :

€ Examen des conséquences des fusions-acquisitions en cours sur le marché des explosifs,
en particulier dans le domaine des accessoires

€ Poursuite des développements du Groupe en Europe et plus particulierement en
Scandinavie (SKANEXPLO) et en Afrique (projets miniers)

€ Mise en place deun groupe deintégration fiscale

€ Poursuite de leintégration des filiales du Groupe EPC dans le programme deassurance
groupe (EXCHEM)
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€ Définition des orientations stratégiques concernant :

€ la poursuite des projets de diversification dans le secteur de la Démolition et du Forage
Minage ;

€ la réorganisation du portefeuille deactivités du Groupe et décisions relatives aux reclasse-
ments de titres et/ou activités.

€ Décisions relatives aux adaptations des structures du Groupe a la croissance du chiffre
deaffaires et aux développements des nouvelles activités

€ Simplification juridique et restructuration financiére en Allemagne
€ Mise en place de financements deacquisitions et de projets
€ Poursuite de leanalyse des activités du Groupe par pays et par métiers
€ Choix deun nouveau commissaire aux comptes en remplacement du commissaire
démissionnaire
1.7 - Proces-verbaux des réunions

Les procés-verbaux des réunions du Conseil deadministration sont établis a Isissue de
chaque réunion et communiqués a tous les administrateurs.

2 - PROCEDURES DE CONTROLE INTERNE

2.1 ... Objectifs de la Société assignés au contrdle interne

Le Groupe EPC définit le contrdle interne comme leensemble des moyens mis en ceuvre par
le Conseil deadministration, les directions de la société mere et des filiales et l.ensemble du
personnel du Groupe, permettant de contréler et deaccroitre leefficacité des opérations du
groupe et de protéger son patrimoine.

Ces moyens visent en particulier :
€ la protection des actifs du Groupe,

€ leapplication des instructions et des orientations fixées par la Direction Générale du
Groupe

€ le respect des lois et réglements en vigueur dans chaque pays, et notamment les regle-
mentations pyrotechniques,

€ la fiabilité des informations financiéres,
€ la prévention contre les erreurs et les fraudes.

Comme tout systéme de contréle, le systéme en place aujourdehui au sein du Groupe ne
peut garantir de fagon absolue que les risques résultant des activités du Groupe ou les
risques deerreur et de fraude sont entierement éliminés.

2.2 ... Organisation du contrdle interne ... Les acteurs

Les Directions Génerales, Directions Financiéres et Directions Techniques sont les principaux
acteurs du systeme de contrdle interne que ce soit au niveau du Groupe ou de ses filiales.

De nombreuses visites par Direction Générale, la Direction Financiére, la Direction des
Services Comptables et Financiers, le Service Controle de Gestion ou la Direction Technique
ont répondu en 2006 au besoin deinspection et de contrdle.

Direction Générale

Les Directions Générales rendent compte de leur gestion des risques devant les Conseils
deAdministration, les Présidents de SAS ou les Gérants des sociétés du Groupe.

Les responsabilités de Président ou de Gérant des principales filiales du groupe sont assu-
rées par le Président de la SA EPC, par le Directeur Général et le Directeur Général Délégué
de la SA EPC ou par le Directeur Général de Nitrochimie.

En conformité avec les statuts des sociétés, des délégations de pouvoirs sont définies pour
la gestion des dépenses et engagements financiers.
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Direction Administrative et Financiere
En matiere deinformation financiére, la Direction Administrative et Financiere du Groupe :

€ est en charge de la collecte et de l~analyse des données en provenance de lsensemble
du Groupe,

€ centralise au niveau du Groupe le suivi des budgets de fonctionnement et deinvestisse-
ment,

€ établit une situation financiére Groupe de leensemble des filiales.

Pour ce faire, elle est en relation étroite avec les responsables administratifs et financiers
des filiales. Les échanges développés entre les différents acteurs ont permis de renforcer
les processus de gestion de Isinformation financiére Groupe. Des réunions de travail ont été
organisées pour présenter les nouvelles procédures, les évolutions en matiére deassurance,
de financement. Deautres vont avoir lieu prochainement pour les associer par exemple aux
nouveaux besoins en matiére deinformation trimestrielle, de gestion des intra-groupes.

La loi Breton du 26 juillet 2005 et le nouveau projet de réglementation de IsAutorité des
Marchés Financiers entré en vigueur en janvier 2007, ont tracé les grandes lignes de la tra-
duction au niveau national de la Directive Transparence du Parlement européen du 15
décembre 2004.

Face a ce nouvel environnement, il a été créé au cours de lsannée 2006 :
€ un poste dédié de Responsable de la Consolidation et du Reporting Groupe,
€ et un département Contrdle Financier, notamment en charge :

- de contréler la mise en ceuvre de la politique financiére et des procédures Groupe.

- d=étre les garants des opérations comptables et fiscales des filiales,

- de superviser la production des comptes sociaux, et participer aux opérations de pré
cléture et clbture,

- de suivre les recommandations des Commissaires aux Comptes, deanimer le proces-

sus budgétaire.

Le Département des Systemes deInformation seest également renforcée pour seadapter a la
croissance du Groupe et la mise en ceuvre deoutils partagés au travers deun réseau commun.
Il ssemploie notamment & minimiser les risques associés a la non disponibilité des systémes
(pannes majeures, incendie, destruction de site, intrusion, f). De nouvelles étapes seront
franchies en 2007.

Audit Interne
La fonction Audit Interne créée lean dernier, et rattachée a la Direction Générale du Groupe,
assiste celle-ci dans lsévaluation de la performance des contrdles en place.
Direction Technique
La Direction Technique du Groupe :
€ centralise les informations relatives aux opérations et,

€ seassure que les directions techniques des filiales respectent les diverses réglementa-
tions applicables, en particulier les réglementations pyrotechniques.

2.3 ... Procédures de contrble interne relatives a lélaboration et au traitement de lsin-
formation comptable et financiere

Compte tenu de la taille limitée de la plupart de ses entités, de leur déploiement en Europe
et en Afrique, ainsi que deun mode de gestion visant a responsabiliser les personnes qui y
travaillent, le Groupe nea pas choisi de se doter deun Manuel de Procédures commun cou-
vrant tous les principaux processus de leentreprise.

Mais, devant les nouvelles exigences notamment en matiére deinformations réglementées
(cf point 2.2, paragraphe sur les conséquences de la Directive Transparence), le Groupe a
décidé la mise en place au cours de lsexercice deun nouveau cadre de fonctionnement pour
gérer lsinformation réglementée, repris dans de nouvelles procédures couvrant :

€ les opérations de pré clbture
€ le dossier permanent,
€ le guide de cl6ture.
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Ces nouvelles procédures viennent compléter les procédures déployées en 2005 en ce qui
concerne :

€ |établissement des comptes consolidés
€ |sétablissement des budgets
€ la situation mensuelle Groupe
€ les regles de signatures
Elles seront complétées en particulier en 2007 par :
€ la rédaction deun manuel des principes comptables et de consolidation

En ce qui concerne les filiales les plus importantes, les principaux processus font lsobjet de
procédures écrites, dont la plupart sont désormais édictées ou en cours de revision par la
Direction Administrative et Financiere du Groupe :

€ Ventes / Clients

€ Achats / Fournisseurs

€ Production / Stocks

€ Investissements / Immobilisations
€ Personnel / Paye

€ Informatique

€ Trésorerie / Financement

Il est & noter que la plupart de ces procédures sont partie intégrante de systemes de ges-
tion de la qualité certifiés ISO 9001-2000.

2.4 ... Principes et regles arrétées par le Conseil d*Administration pour déterminer les
rémunérations et avantages des mandataires sociaux

La rémunération des mandataires sociaux est déterminée par le Conseil d*Administration
lors de sa nomination ou de son renouvellement. Elle suit les augmentations génerales
consenties aux cadres du siége.

3 - POUVOIRS DES DIRECTEURS GENERAUX

Nous vous précisons queaucune limitation nea été apportée aux pouvoirs de Monsieur Henri
LORAIN, Directeur Général, et Monsieur Antoine DARBOIS, Directeur Général Délégué, qui
disposent a lségard des tiers des pouvoirs les plus étendus pour représenter la Société.

Toutefois, sans que ces restrictions soient opposables aux tiers, ils ne peuvent, sans leauto-
risation préalable du Conseil deadministration :

€ procéder a des acquisitions, prises de contrdle, prises de participation, apports, cession
de sociétés, de participation ou de fonds de commerce ou deindustries ou de biens
immobiliers,

€ procéder a des acquisitions et cessions deimmobilisations corporelles ne relevant pas
de la gestion courante,

€ octroyer des cautions, avals ou garanties au nom de la Société,
€ déléguer tout ou partie de leurs pouvoirs dans la limite de leurs attributions.

Fait a Paris
Le 23 avril 2007
Le Président du Conseil deadministration
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Texte des résolutions
a l~assemblée générale ordinaire

Premiére résolution

L'Assemblée Générale apres avoir entendu la lecture du rapport de gestion sur l'exercice
20086, clos le 31 décembre 2006 et du rapport général des Commissaires aux Comptes sur
les comptes annuels de la société EPC SA, approuve ces rapports dans toutes leurs parties,
ainsi que les comptes sociaux, inventaire, bilan, compte de résultat et annexe de I'exercice
2006. En conséquence, elle donne au Conseil d'Administration quitus de sa gestion.

Deuxieme résolution

L'Assemblée Générale aprés avoir entendu la lecture du rapport de gestion sur I'exercice 2006,
clos le 31 décembre 2006, et du rapport général des Commissaires aux Comptes sur les
comptes consolidés de la société EPC SA, approuve ces rapports dans toutes leurs parties,
ainsi que les comptes consolidés, bilan, compte de résultat et annexe de I'exercice 2006.

Troisieme résolution

L'Assemblée Générale décide d'affecter le résultat de I'exercice de la maniére suivante :

Les comptes de lsexercice écoulé, soumis a votre approbation, se traduisent par un bénéfice
DB ettt e ettt ee e eas © . 6.817.095,29

Montant auquel il faudra ajouter :
- le report & nouveau antérieur de .........coocvveveeiiiieeeiniiiee e . 809.747,68

Formant un total disponible de ............ccoiiiiiii . 7.626.842,97

Nous vous proposons leaffectation suivante :

- Aux actions a titre de dividende (168.400 titres) .......c.ccceevveeerveernnen. o 926.200,00
- Aux parts de fondateur (29.473 Parts) .....ccccceeviieeeeeiiiieee e o 308.733,33
- Au compte de réserve, fonds de prévoyance ...........ccccceeveeerieennnen. : . 6.000.000,00
Laissant un montant reportable & nouveau de ...........ccccoeceeeiiiiieennns . 391.909,64

7.626.842,97

Il reviendra alors :
Pour lsaction ...........ccoeveviveviieeie 5,50
Pour la part de fondateur ............cccceeeneee. 10,48
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LeAssemblée Générale décide que le paiement des dividendes aura lieu a partir du 30 juin
2007 aux guichets de la Société Générale.

A titre de comparaison les dividendes versés au cours des trois derniers exercices
se€levaient a :

Exercice 2005 |Exercice 2004 ¢xercice 2003

Pour leaction 4,50 3,00 0
Pour la part de fondateur 8,57 571 0

Quatrieme résolution

L'Assemblée Générale fixe a 63.000 le montant des jetons de présence.

Cinquiéme résolution

LeAssemblée Générale renouvelle au Conseil deAdministration lsautorisation deopérer en
Bourse sur les actions de la Société, en vue de régulariser les cours par achat et/ou vente

de petites quantités deactions, en contre tendance du marché et en respectant les conditions

suivantes :

€ le nombre maximum deactions pouvant étre acquises restera dans la limite de 0,44 % du
total des actions de la Société,

€ le prix maximum deachat sera de 300 et le prix minimum de vente 400 ,

€ la présente autorisation est valable jusquea la tenue de la prochaine Assemblée Générale
Ordinaire statuant sur les comptes de lsexercice en cours.

Sixieme résolution

L'Assemblée Générale prend acte du rapport spécial des Commissaires aux Comptes sur
les opérations visées a l'article 225-38 du Code de commerce et approuve, en tant que de
besoin, lesdites opérations, et renouvelle aux Administrateurs en fonction les autorisations
prévues par ledit article.

Septieme résolution

LeAssemblée Générale donne tous pouvoirs au porteur deun original, deun extrait ou deune
copie des présentes a leeffet deaccomplir toutes formalités queil appartiendra.
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